REP. N. 120413 RACC. N. 28692
ATTO DI FUSIONE TRANSFRONTALIERA
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilatredici
11 giorno cinque del mese di dicembre
(05/12/2013)
In Torino, in una sala posta al piano secondo dello stabile sito in corso
Francia n. 110.
Avanti me Caterina BIMA, notaio in Torino, iscritto presso il Collegio No-
tarile dei Distretti Riuniti di Torino e Pinerolo,
SONO PRESENTI I SIGNORTL:
- RIZZANTE Mario, nato a Valperga (TO) il 12 giugno 1948, domiciliato
in Torino (TO), corso Francia n. 110, il quale interviene al presente atto in
qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione ed Amministratore
Delegato della societa "REPLY S.p.A." con sede in Torino (TO), corso
Francia n. 110, capitale sociale sottoscritto e versato per euro 4.832.285,64
(quattromilioniottocentotrentaduemiladuecentoottantacinquevir-
golasessantaquattro), codice fiscale e numero di iscrizione del Registro
delle Imprese di Torino 97579210010, Partita IVA 08013390011, societa di
nazionalita italiana (di seguito anche "Reply"), a quanto infra delegato ed
autorizzato con deliberazione dell'assemblea straordinaria degli azionisti
della predetta societa, come da verbale da me notaio redatto in data 22 (ven-
tidue) luglio 2013 (duemilatredici), repertorio numero 120120/28635, regi-
strato a Torino il 22 (ventidue) luglio 2013 (duemilatredici) al numero
12900, iscritto presso il Registro delle Imprese di Torino in data 23
(ventitre) luglio 2013 (duemilatredici);
- ANGELUCCI Daniele, nato a Torino (TO) il 21 ottobre 1956, domiciliato
in Torino (TO), corso Francia n. 110, il quale interviene al presente atto in
qualita di procuratore della societa "Reply Deutschland AG", con sede in
Giitersloh, Distretto Governativo di Detmold, Regione Nord Reno
Westfalia (Germania), Bartholomiusweg 26, D-33334, capitale sociale di
euro 4.750.561,00 (quattromilionisettecentocinquantamilacinque-
centosessantuno), iscritta presso il Registro delle Imprese del Tribunale di
Giitersloh al numero HRB 3943, societa di nazionalita tedesca (di seguito
anche "Reply Deutschland"), investito degli occorrenti poteri, giusta pro-
cura in lingua tedesca ed inglese a rogito notaio Bernhard Ebbinghaus di
Giitersloh, in data 29 (ventinove) novembre 2013 (duemilatredici) che, in
originale, con annessa traduzione in italiano, debitamente asseverata,
trovasi allegata sotto la lettera "A" all'atto di deposito a rogito notaio Moni-
ca TARDIVO di Torino in data odierna, repertorio n. 10448/2132, registra-
to a Torino in data odierna al n. 8862, che, in copia conforme, si allega al
presente atto sotto la lettera "A", con dispensa di lettura per me notaio; pro-
cura che il comparente mi dichiara essere tuttora valida, efficace e non re-
vocata, e conferita per dare esecuzione della deliberazione adottata in data
18 (diciotto) / 19 (diciannove) luglio 2013 (duemilatredici) di cui infra e
che, per estratto certificato conforme, con annessa traduzione in italiano,
debitamente asseverata, trovasi allegato sotto la lettera "B" all'atto di depo-
sito a rogito notaio Monica TARDIVO di Torino sopracitato e allegato al
presente atto sotto la lettera "A".
Detti comparenti, della cui identita personale io notaio sono certo, mi



richiedono di ricevere il presente atto al quale

premettono
- che il progetto comune di fusione, redatto ai sensi dell'articolo 6 del D.
Lgs. 30 maggio 2008, n. 108 nonché ai sensi dell'articolo 122c dell'Umwan-
dlungsgesetz - Legge tedesca sulle operazioni straordinarie delle societa, re-
golarmente depositato e pubblicato ai sensi della legge tedesca come infra
attestato, ¢ stato iscritto presso il Registro delle Imprese di Torino in data
13 (tredici) giugno 2013 (duemilatredici);
- che, con verbale protocollato dall'avvocato Dirk Arning, in qualita di rap-
presentante ufficialmente nominato dal notaio Rainer Schubert, atto n.
76/2013, in data 18 (diciotto) / 19 (diciannove) luglio 2013 (duemilatredi-
ci), allegato al presente atto sotto la lettera "A", la societa "Reply Deut-
schland AG" ha statuito la fusione mediante incorporazione della societa
"Reply Deutschland AG", nella societa "REPLY S.p.A.";
- che il suddetto verbale ha rispettato gli adempimenti previsti dalla legge
tedesca, come risulta dall'estratto del Registro delle Imprese di Giitersloh e
dall'attestazione del notaio Karsten Kiihne, di cui infra;
- che con deliberazione societaria in data 22 (ventidue) luglio 2013 (duemi-
latredici) come anzi iscritta, la societa "REPLY S.p.A." statui la fusione
mediante incorporazione della societa "Reply Deutschland AG", nella so-
cieta "REPLY S.p.A.", sulla base delle situazioni patrimoniali delle societa
"REPLY S.p.A." e della societa "Reply Deutschland AG" alla data del 31
(trentuno) marzo 2013 (duemilatredici), approvate dai rispettivi Organi Am-
ministrativi in data 24 (ventiquattro) maggio 2013 (duemilatredici);
- che, ai sensi della legge italiana, come risulta dal certificato rilasciato dal
Tribunale di Torino in data 13 (tredici) novembre 2013 (duemilatredici) che
si allega al presente atto sotto la lettera "B" omessane la lettura per dispensa
avutane dai comparenti, € come mi dichiarano i comparenti stessi, nelle loro
predette qualita, non & stata proposta opposizione alla fusione in oggetto, n¢
in forma giudiziale, n¢ in forma stragiudiziale, n¢ con citazione notificata
alle Societa, ma non ancora iscritta a ruolo e che, pertanto, ¢ decorso il ter-
mine di cui all'articolo 2503 Codice Civile, senza alcuna opposizione dei
creditori sociali;
- che sono stati regolarmente adempiuti, in conformita alla legge, tutti gli
atti e le formalita preliminari alla realizzazione della fusione come risulta:
* per la societa "Reply Deutschland AG",
(1) dall'estratto del Registro delle Imprese di Giitersloh alla data del 3 (tre)
dicembre 2013 (duemilatredici) documento in lingua tedesca che, con an-
nessa traduzione in italiano debitamente asseverata, trovasi allegato sotto la
lettera "C" all'atto di deposito a rogito notaio Monica TARDIVO di Torino
sopracitato e allegato al presente atto sotto la lettera "A";
(i1) dall'attestazione del notaio Karsten Kiihne di Berlino in data 3 (tre) di-
cembre 2013 (duemilatredici) documento in lingua tedesca che, con annessa
traduzione in italiano, debitamente asseverata, trovasi allegato sotto la lette-
ra "D" all'atto di deposito a rogito notaio Monica TARDIVO di Torino so-
pracitato e allegato al presente atto sotto la lettera "A";
* per la societa "REPLY S.p.A.", dal certificato redatto, ai sensi ed in con-
formita all'articolo 11 del Decreto Legislativo 30 maggio 2008, n. 108, da
me notaio in data odierna che, in originale, si allega al presente atto sotto la
lettera "C", con dispensa di lettura per me notaio;



- che in data odierna ¢ stato espletato da me notaio il controllo di legittimita
del procedimento di fusione transfrontaliera, come risulta da certificazione
che, in originale, si allega al presente atto sotto la lettera "D", con dispensa
di lettura per me notaio, attestante il regolare adempimento delle formalita
procedurali previste dalla normativa italiana in riferimento alle fusioni tran-
sfrontaliere (articolo 13 del D.Lgs. n. 108/2008);
- che le societa REPLY S.p.A. e Reply Deutschland AG, intendono dar cor-
so alla fusione ai sensi dell'articolo 2504 Codice Civile e dell'articolo 12 del
D. Lgs. 30 maggio 2008, n. 108;
TUTTO CIO' PREMESSO

e dedotto come parte integrante e sostanziale del presente atto si conviene
quanto segue:

ARTICOLO 1
Le societa "Reply Deutschland AG" e "REPLY S.p.A." si dichiarano fuse
mediante incorporazione della prima nella seconda.
Per effetto della fusione, le azioni detenute dalla societa "REPLY S.p.A."
nella societa "Reply Deutschland AG" verranno annullate ai sensi dell’arti-
colo 2504—ter del Codice Civile italiano e agli azionisti della societa incor-
porata potranno essere assegnate, ai termini e alle condizioni previste nei
paragrafi 4 e 5 del progetto comune di fusione, azioni della societa incorpo-
rante sulla base del rapporto di cambio di numero 5 (cinque) azioni di "RE-
PLY S.p.A." ogni numero 19 (diciannove) azioni possedute di "Reply Deut-
schland AG".
Le azioni in concambio parteciperanno agli utili a decorrere dalla data di
iscrizione dell’atto di fusione presso il Registro delle Imprese di Torino.
Inoltre, in conformita all’articolo 122i dell’UmwG - Legge tedesca sulle
operazioni straordinarie, ciascun azionista di "Reply Deutschland AG" che
non voglia aderire alla fusione e abbia fatto annotare il proprio dissenso nel
protocollo dell'assemblea generale della societa incorporanda (Widerspruch
zur Niederschrift) avra il diritto di ottenere 1’acquisto delle proprie azioni a
fronte del pagamento di un corrispettivo in denaro pari a euro 10,95 (dieci-
virgolanovantacinque) per azione, il tutto ai termini e alle condizioni pre-
viste nel paragrafo 6 del progetto comune di fusione.
La procedura di valutazione prevista dalle disposizioni di cui all’articolo
122j dell’Umwandlungsgesetz — Legge tedesca sulle operazioni straordina-
rie con riferimento al rapporto di cambio ed al corrispettivo in denaro, de-
scritta al paragrafo 15 del progetto comune di fusione, trovera applicazione.
Gli effetti legali della fusione si produrranno, in conformita alle disposizio-
ni dell'articolo 15 del D. Lgs. n. 108/2008 nonché dell'articolo 2504-bis se-
condo comma del Codice civile, a decorrere dalla data di iscrizione del pre-
sente atto di fusione presso il Registro delle Imprese di Torino.
Ai fini dell'imputazione delle operazioni della societa incorporanda "Reply
Deutschland AG" al bilancio della societa incorporante "REPLY S.p.A.", in
conformita all'art. 2504-bis, terzo comma, del Codice Civile, nonché€ ai fini
fiscali, in conformita all'art. 172, nono comma, del D.P.R. n. 917/1986, gli
effetti della fusione decorrono retroattivamente dal giorno 1 (uno) aprile
2013 (duemilatredici).

ARTICOLO 2
Conseguentemente e con effetto dalla data di iscrizione del presente atto di
fusione nel Registro delle Imprese di Torino, salvo quanto sopra previsto



per l'imputazione delle operazioni effettuate dall'incorporata ai fini contabili

e fiscali, l'incorporante subentra integralmente nel patrimonio e nei rapporti

dell'incorporata, assumendone tutti i diritti, ragioni, azioni, obblighi ed one-

11 di qualsiasi natura.

La societa incorporante ¢ autorizzata a compiere qualsiasi atto, pratica e for-

malita eventualmente occorrente per farsi riconoscere come successore € ti-

tolare di ogni rapporto contrattuale e di ogni cespite ed attivita patrimoniale

della societa assorbita, sia nei confronti di privati che di pubbliche ammini-

strazioni, con piena facolta di ottenere variazioni d'intestazione in proprio

capo per qualsiasi partita esistente a nome della societa incorporata.

At fini della trascrizione e delle volture e variazioni d'intestazioni presso i

competenti uffici, si da atto che la societa incorporata non ¢ intestataria di

beni immobili, né di beni mobili registrati, ad eccezione della partecipazio-

ne totalitaria nella societa di diritto tedesco Reply Deutschland GmbH &

Co. KG con sede in Giitersloh (Germania), Bartholomédusweg 26, D-33334.
ARTICOLO 3

Si da atto che la fusione in oggetto opera senza aumento del capitale sociale

dell'incorporante e che, pertanto, il capitale sociale dell'incorporante rimane

fissato nell'originario importo di euro 4.832.285,64 (quattromilioniottocen-

totrentaduemiladuecentoottantacinquevirgolasessantaquattro).
ARTICOLO 4

I comparenti, nella loro predetta qualita, dichiarano che il patrimonio netto

della societa incorporata "Reply Deutschland AG", ammonta a euro

39.563.000,00 (trentanovemilionicinquecentosessantatremila) e richiedono

I'applicazione al presente atto dell'imposta fissa di registro in base all'art. 4

comma 1, tariffa parte prima, comma 1, lettera b) del D.P.R. 26 aprile 1986

n. 131 e sue successive integrazioni € modificazioni.

Richiesto 10 notaio ho ricevuto il presente atto, che ho letto ai comparenti

che l'approvano.

Scritto in parte da persona di mia fiducia ed in parte da me su due fogli, di

cui occupa sette pagine e parte della ottava e viene sottoscritto alle ore quin-

dici e dieci minuti.

In originale firmato:

RIZZANTE Mario

Daniele ANGELUCCI

Caterina BIMA - Notaio

Copia su supporto informatico, riprodotta sopra quattro pagine, conforme
all'originale del documento su supporto cartaceo ai sensi del D.Lgs.
82/2005 s.m.i., che si trasmette ad uso registro imprese.

Torino, i 5 dicembre 2013.

Imposta di bollo assolta ai sensi del decreto 22/02/2007 mediante M.U.L
Atto in corso di registrazione ai sensi dell'art. 66 D.P.R. 131/86.
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1l giomo cinque del mese di dicembre. - —

— (05/12/2013)

In Torino, nel mio studio, in corso Duca degli Abruzzi n. 16. -------—-----—----

Avanti me Monica TARDIVO, notaio in Torino, iscritto presso il Collegio

Notarile dei Distretti Riuniti di Torino e Pinerolo,

- E’' PRESENTE LA SIGNORA: —

- CAMPANINI Laura, nata a Torino (TO) il 15 maggio 1984, domiciliata

in Torino (TO), via Bertola n. 34, Codice Fiscale CMP LRA 84E55 1L.219X.

Detta comparente, della cui identita personale io notaio sono certo, mi richie-

de di ricevere in deposito nei miei atti, per ogni effetto e conseguenza di leg-

ge, i seguenti documenti della societa "Reply Deutschland AG”, con sede

in Giitersloh, Distretto Governativo di Detmold, Regione Nord Reno

Westfalia (Germania), Bartholoméusweg 26, D-33334, capitale sociale di

euro  4.750.561,00  (quattromilionisettecentocinquantamilacinquecen-

tosessantuno), iscritta presso il Registro delle Imprese del Tribunale di

Giitersloh al numero HRB 3943, societa di nazionalita tedesca; ------—--------—--

a) procura redatta in lingua tedesca e inglese dal notaio Bernhard Ebbinghaus

di Giitersloh (Germania) in data 29 (ventinove) novembre 2013 (duemilatre-

dici), con relativa traduzione in lingua italiana, debitamente asseverata avanti

me notaio in data odierna; -

b) verbale protocollato dall'avvocato Dirk Arning, in qualita di rappresen-




tante ufficialmente nominato dal notaio Rainer Schubert, atto n. 76/2013, in

data 18 (diciotto) / 19 (diciannove) luglio 2013 (duemilatredici), documento

redatto in lingua tedesca, con relativa traduzione in lingua italiana, debita-

mente asseverata avanti me notaio in data odierna;

c) estratto del Registro delle Imprese di Giitersloh alla data del 3 (tre) dicem-

bre 2013 (duemilatredici), documento redatto in lingua tedesca, con relativa

traduzione in lingua italiana, debitamente asseverata avanti me notaio in data

odierna; -

d) attestazione del notaio Karsten Kiihne di Berlino in data 3 (tre) dicembre

2013 (duemilatredici), documento redatto in lingua tedesca, con relativa tra-

duzione in lingua italiana, debitamente asseverata avanti me notaio in data

odierna.

Aderendo io notaio a tale richiesta, ritiro i documenti suddetti onde curame

le occorrenti formalitd presso i competenti uffici italiani; documenti che, pre-

via vidimazione, allego al presente atto rispettivamente sotto le lettere "A",

"B", "C" e "D" omessane la lettura di entrambi gli allegati ad istanza della

comparente.

Richiesto io notaio ho ricevuto il presente atto, che ho letto alla comparente

che I'approva.

Scritto in parte da persona di mia fiducia ed in parte da me su un foglio, di

cui occupa due intere pagine e parte della terza e viene sottoscritto alle ore

dodici e trenta minuti.

. N\ In originale firmato: --

A
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Frste Ausfertigung

POWER OF ATTORNEY
UR--Nr. 1040/2013
In the year 2013

Onthe 29. of November

In Giltersloh
Before me, Bemhard Ebbinghaus,

Notary Public in Giitersloh

There appeared

(Y MR. JOZEF MAGO, born on
05 December 1962 in Belgrade

and

(2) MRS. FLAVIA REBUFFAT, bom on
06 July 1959 In Naples

who are paiticipating in this deed in their
capacity as

Members of the Board

of Reply Deutschland AG, registered in the
commercial register of the local court of
Gatersloh under HRB 3943 with business
address: Bartholom3usweg 26, 33334 GG-
tersloh (hereinafter: the Company)

authorised to act solely, what | am confirming
hereby in my capacity as Notary Public, in
relation to the execution of the resolution of
the shareholders’ meeting of the Company
dated 18/19 July 2013 as per the minutes
protocolled by Dirk Aming as officially ap-
pointed representative of the notary Rainer
Schubert with seat in Gltersloh (deed no.

VOLLMACHT

I Jahr 2013 N

Am 29. November

In Gitersloh

Vor mir, Bermhard Ebbinghaus,

Notar In Giitersloh

Erschienen

(1) HERR JOZEF MAGO, gebden ari

Rl -

05. Dezember 1962 in Belgrad ~~.5%

und

(2) FRAU FLAVIA REBUFFAT, geboren
am 06. Jull 1959 in Neapel

in ihrer Eigenschatft als

Vorstandsmitgllieder

der Reply Deutschland AG, elngetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Gltersloh
unter HRB 3943 mit Geschéftsadresse:
Bartholomiusweg 26, 3334 Giitersloh
(nachfolgend die Gesellschaft genannt)

mit Alleinvertretungsvollmacht, die ich in
meiner Elgenschaft als Notar bestétlge, in
Bezug auf die Durchfihrung des Beschlus-
ses, der in der Hauptversammlung der Ge-
sellschaft am 18./19. Juli 2013 gefasst und
von Dirk Aming, als offiziell bestellter Ver-
treter des Notars Ralneg

Sphubert mit Sitz in

“Hynge,  (Urkun-

(ot



and Mr. Mago as well as Mrs. Rebuffat are
duly empowered to grant the following power
of attomey by virtue of Sec. 76, 78 of the
German Stock Corporation Act.

Said individuals, who personally appeared
before me and of whose personal Identity,
capacity and powers |, the Notary Public, am
certain, asked me to notarize the following
statement, whereby

MR. MAGO AND
MRS. REBUFFAT GRANT

power of attorney to Mr.:

Daniele Angelucci, born on 21 October 1956
In Turin

(hereinafter: the Proxy)

o

so that the Proxy may solely, acting In the
name, on behalf and in the Interest of the
Company, in particular, participate in and
sign the deed of merger of the Company, as
transferring entity, into Reply S.p.A. with seat
in Turin, as assuming entity (hereinafter:
Princlpal Company)

according to the methods envisaged by:

(i) the merger plan entered on the Register
of Companles of Turin on 13 June 2013
and applied for publication to the com-
mercial reglster of the local court in
Gitersloh on 14 June 2013 and exe-

/ @

den-Nr.: 76/2013)

Herr Mago und Frau Rebuffat sind berech-
tigt, gemaf §§ 76, 78 Aktlengesetz die fol-
gende Vollmacht zu ertellen.

Diese Personen, die personlich vor mir er-
schlenen sind und deren Identltat, Ge-
schafisflhrungsbefugnisse und  Vertre-
tungsvollmacht mir als Notar bekannt sind,

Namens und Im Auftrag der G
Vollmacht ertellen an Herrn

Daniele Angelucci, geboren am 21. Oktober
1956 in Turin

(nachfolgend der
nannt),

Bevollméchtigte ge-

so dass der Bevollmachtigte allein im Namen
und Im Aufirag der Gesellschaft und in deren
Interesse, insbesondere Im Rahmen der
Verschmelzungsurkunde fir dle Gesell-
schaft als bertragende Gesellschaft auf die
Reply S.p.A. (nachfolgend Muttergesell-
schaft genannt) mit Sltz in Turin als auf-
nehmender Gesellschaft teilnehmen kann
und diese unterzeichnen darf,

und zwar nach den Maflgaben des Folgen-
den:

(i) dem Verschmelzungsplan, der beim

Gesellschaftsregister der Stadt Turin am
13. Juni 2013 eingetragen uhd am
14. Juni 2013 zur Eintragung im Han-




cuted in Germany on 30July 2013
(deed no. 112/2013 of the notary public
Dr. Karsten Kihne with seat In Berlin);

the resolution passed by the Company
on 18/19 July 2013 as described above;
and

the resolution passed by the company
Reply S.p.A., on 22 July 2013, regls-
tered with the Companles’ Reglster of
Turin on 23 July 2013.

For said purpose, the appolnted Proxy
may slgn the deed of merger and any
addltional or amending deeds, also in
derogatlon from the term indicated In
article 2503 of the ltallan Civll Code,
provided for filing oppositlon of creditors,
in compliance with the law, providing the
relevant statements relating to the ab-
sence of opposition of credltors to the
merger, as well as relatlng to the rele-
vant procedures connected to the mer-
ger pursuant to German law, declding
the terms and conditions or methods,
making the consequent transfers, ex-
empting the competent offices from lla-
bllity, and is granted with all powers and
faculties for any deed necessary and
appropnrate for completlon of sald mer-
ger, especially for filings with commaer-
clal registers, without limitations of any
kind, so that any action of said ap-
pointed Proxy may not be opposed on
the basis of an absence of powers, with
prior approval of all acts under this
power of attormey and in accordance
with legal obligations being hereby de-
clared.

(ii)

(i)

30. Juli 2013 beurkundet
kunden-Nr. 112!2013

18./19. Juli 2013 wie oben beschrieben;
und

dem Beschluss der Reply S.p.A. vom

das Gesellschaftsregister
Tunn elngetragen wurde.

voliméachtigte  berechtigt, _
schmelzungsurkunde sowie Nachtrage
oder Anderungen hierzu zu unter-
zeichnen, auch in Abweichung von Ar-
tikel 2503 des Itallenlschen Biirgerlichen
Gesetzbuches, in Bezug auf die erho-
benen Widerspriche von Glaubigem
gemal den gesetzlichen Vorgaben,
einschlieBlich der Belbringung der ent-
sprechenden  Bestatigungen, dass
Glaubigerwlderspriiche gegen die \__{'e_r;
schmelzung fehlen, Durchfiihrung von
entsprechenden Verfahren, die nach
deutschem Recht notwendig sind,
Festlegung der Bedingungen oder Ver-
fahrensweisen, entsprechende .Uber-
tragungen durchzufiihren, zustandige
Institutionen von deran 'Haﬁung freizu-
stellen; und der Bevollméchtjg}te erhalt
alle Befugnisse fir jegliche Ausfertigung
einer Urkunde, die notwendig und ap-
gemessen Ist, um die vorgenannte
Verschmelzung durchzufihren, Insbe-
sondere fiir Anmeldungen zum Han-
delsregister, ohne jeglichs -Elnschrin-
kung, so dass den’Ha '




The appolnted Proxy is authorized to grant
sub powers of attormey, passing on all the
rights which he has been granted himself.

All the acts, measures and signatures under
this power of attorney are to be performed for
the merger of the Company into Reply S.p.A.

Should thers be'any disparity between the
German and the English version of this
power of attorney the English verslon shall
be applicable. )

| have read out the aforemehﬁbﬁed deed to
the appeared. It was approved by them and
signed as follows:

Bevollméachtigten nicht aufgrund von
fehlender Bevollmachtigung  wider-
sprochen werden kann, wobei bereits
hlermlt, soweit gesetzlich méglich, im
Voraus die Zustimmung zu allen Hand-
lungen, dle Im Rahmen dleser Vollmacht
ausgefiihrt werden, ertellt wird.

Der Bevollmachtigte ist berechtigt, Unter-
vollmachten zu erteilen, durch dle alle Ihm
gewdhrten Rechte auf den Unterbevoll-
méachtigten Gibertragen werden.

Alle Handlungen, MafRnahmen und Unter-
schriften im Rahmen dleser Vollmacht wer-
den im Zusammenhang mit der Vor-
schmelzung der Gesellschaft auf die Reply
S.p.A. ausgefiihrt.

Bei einer Ungleichheit der deutschen und
englischen Verslon dieser Vollmacht glt al-
lein dle englische Fassung.

Die vorstehende Urkunde habe Ich den Er-
schlenenen vorgelesen. Sie wurde von
Ihnen genehmigt und wie folgt unterzelchnet:




Vorstehende, in die Urkundenrolle fur das Jahr 2013 unter Nummer 1040 gingetrage
ne Verhandlung wird hiermit zum ersten Male ausgefertigt und diese Erste Ausferti-
gung, die mit der Urschrift wértlich Obereinstimmt, wird

Herrn Daniele Angelucci, geboren am 21. Oktober 19586,

glsh, den 29. November 2013




Prima Copia Aufenitica

Traduzione dall ‘inglese
PROCURA
UR-Nr. 1040/2013

L'anno 2013, il giomo 29
novembre, in Gitersloh, avanti me, Bemhard
Ebbinghaus, notaio in Giitersloh

Sono presenti:

del mese di

(1) Il signor JOZEF MAGO, nato il
5 dicembre 1962 a Belgrado
e

2) la Signora FLAVIA REBUFFAT,

nata il 6 luglio 1959 a Napoli
i quali intervengono al presente atto in qualita di
Componenti dell’organo amministrativo
di Reply Deutschland AG, iscritta al Registro
delle Imprese del Tribunale di Gutersloh al n.
HRB 3943 con sede legale in Bartholomausweg
26, 33334 Gutersloh (di seguito: la Societa),
autorizzati ad agire in via disgiunta tra loro,
come confermato con il presente atto da me,
relazione

nella mia qualita di notaio, in

all'esecuzione della deliberazione
dellassemblea della Societa datata 18/19 luglio
2013 come da verbale protocollato dal Sig. Dirk
Arning in qualita di rappresentante ufficialmente
notaio Rainer Schubert di
Gutersloh (atto numero 76/2013);

il Signor Mago cosi come la Sig.ra Rebuffat

nominato dal

sono debitamente autorizzati a conferire la
presente procura in forza delle disposizioni di
cui agli articoli 76, 78 del German Stock
Corporation Act.

Traduzione dal tedesco

PROCURA

B———

novembre, in Gitersloh, avanti mé&;:Bethhard

Ebbinghaus, notaio in Gltersloh

| Sono bféSénﬁ:

(3) Il signor JOZEF MAGO, nato il
5 dicembre 1962 a Belgrado
e

(4) la Signora FLAVIA REBUFFAT,

nata il 6 luglio 1959 a Napoli
i quali intervengono al presente atto in qualita di
Componenti dell'organo amministrativo
di Reply Deutschland AG, iscritta al Registro
delle Imprese del Tribunale di Glitersloh al n.
HREB 3943 con sede legale in Bartholomausweg
26, 33334 Gitersloh (di seguito: la Societa),
autorizzati ad. agire in via disgiunta tra loro,
come confermato con il presente atto da me,
relazione

nella mia qualitd di notaio, in

al'esecuzione della deliberazione
del'assemblea della Societa datata 18/19 luglio
2013 come da verbale protocollato dal Sig. Dirk
Arning in qualita di rappresentante ufficialmente
notaio Rainer Schubert di
Gutersloh (atto numero 76/2013); '

il Signor Mago cosi come la Sig.ra Rebuffat

nominato dal

sono debitamente autorizzati a conferire la

presente procura in forza delle disposizioni di
cui agli articoli 76, 78 del German Stock




conto e

Detti comparentl, della cul identita personale,
gqualita e poterl io notaio sono certo, mi
richiedono di ricevere la presente dichlarazione,
con la quale _

IL SIGNOR MAGO E LA SIGNORA

REBUFFAT CONFERISCONO

procura al signor:
Daniele Angelucci, nato a Torino (TO) il 21
ottobre 1956
(di seguito il “Procuratore”)
affinché con firma singola, agendo in nome, per
‘nellinteresse  della Societa, in
particolare, Intervenga alla stipulazione dell'atto
societa

dl fuslone della Societsa, come

incorporanda, In Reply S.p.A. con sede in
Torino quale socleta incorporante (di seguito :
“Societa RlIsultante”) secondo le modallta
previste:

(i) dal progetto di fuslone iscritto nel
Reglstro delle Imprese di Torino In
data 13 giugno 2013 ed iscritto
presso il Registro del Tribunale di
Gutersloh in data 14 glugno 2013 e
stipulato in Germanla il 30 luglio
2013 (atto n. 112/2013 del notaio
Dott. Karsten Kihne con sede in
Berlino);

(ii) dalla delibera adottata dalla Societa
il 18/19 luglic 2013 come sopra
descritta;

(ili)  dalla delibera adottata dalla socleta
Reply S.p.A. il 22 luglio 2013, Iscritta
al Registro delle Imprese di Torino il
23 luglio 2013.

Al fine suddetto i
sottoscriverat, atto d| fu‘éio%: ed eventuali atti

Q[nlnato procuratore potra

L JR e
§57réfﬁ catlw -anche con deroga del

ot PR 5 ’\t,,

conto e

Detti comparentl, della cul |denht.‘§ ﬂgs on; eLL\,

qualith e poteri io notalo sonotﬁ 96\_
richledono di ricevere la presente dich ic
con la guale

IL SIGNOR MAGO E LA SIGNORA

REBUFFAT CONFERISCONO

procura al signor:
Daniele Angelucci, nato a Torino (TO) Il 21
ottobre 1956 '
(di seguito il “Procuratore”)
affinché con firma singola, agendo In nome, per
nelfinteresse della Societa, In
particolare, intervenga alla stipulazione dell'atto
di fusione della Societa, come societa
incorporanda, in Reply S.p.A. con sede In
Torino quale societa incorporante (dl seguito :
“Societd RIsultante”) secondo le modalita
previste:

(M dal progetto di fusione iscritto nel
Reglstro delle Imprese di Torino In
data 13 giugno 2013 ed iscritto
presso il Registro del Tribunale di
Gutersloh In data 14 glugno 2013 e
stipulato In Germania il 30 lugllo
2013 (atto n. 112/2013 del notaio
Dott. Karsten Kthne con sede In
Berlino);

(ii) dalla delibera adottata dalla Societa
II' 18/19 luglio 2013 come sopra
descritta;

(ili)  dalla delibera adottata dalla socleta
Reply S.p.A. Il 22 luglio 2013, iscritta
al Reglstro delle Imprese dl Torino il
23 luglio 2013,

Al fine suddetto, il nominato procuratore potra
sottoscrivere I'atjpdisfus ,

Q‘e ed eventuall atti

1T Wg{ﬁi\con deroga del




termine di cui all'articolo 2503 Codice Civile,
previsto per [l'opposizione dei creditori,
nell'osservanza delle disposizioni di legge,
rendendo le relative dichiarazioni in merito
all'assenza di opposizioni alla fusione da parte
dei creditori, cosi come in merito alla relative
procedure connesse alla fusione in conformita
alla legislazione tedesca, determinando
condizioni, termini o modalita, provvedendo alle
conseguenti  volture, con esonero da

responsabilita per i competenti uffici e

| conferendo allo stesso tutti i poteri e facolta in

ordine ad ogni atto necessario ed opportuno
per il perfezionamento della fusione in oggetto,
in particolare per i depositi presso i registri
commerciali, senza limitazione alcuna, cosicché
l'operato del predetto procuratore non possa
mai essere eccepito per difetto di potere, il tutto
con dichiarazione di preventiva approvazione e
promessa di ratifica e sotto gli obblighi di legge.
I nominato procuratore & autorizzato a
subde_l'egare i propri poteri a valere su tutti i
diritti che gli sono stati conferiti.

Tutti gli atti e le sottoscrizioni resi in esecuzione
della presente procura devono essere compiuti
ai fini della fusione della Societa in Reply
S.p.A..

In caso di difformita tra la versione tedesca e
guella inglese della presente procura, la
versione inglese prevarra.

lo- notaio ho letto il sopracitato afto ai
comparenti. . Lo stesso viene approvato dai
comparenti e sottoscritto di seguito:

Firmato

Flavia Rebuffat

termine di cui all'articolo 2503 Codice Civile,
previsto per l'opposizione dei creditori,
nellosservanza delle disposizioni di legge,
rendendo le relative dichiarazioni in merito
all'assenza di opposizioni alla fusione da parte
dei creditori, cosi come in merito alla relative
procedure connesse alla fusione in conformita
alla legislazione tedesca, determinando
condizioni, termini o modalita, provvedendo alle
conseguenti wvolture, con esonero da

responsabilith per i competenti uffici e

‘conferendo allo stesso tutti i poteri e facolta in

ordine ad ogni atto necessaric ed opportuno
per il perfezionamento della fusione in oggetto,
in particolare per i depositi presso i registri
commerciali, senza limitazione alcuna, cosicché
I'operato del predetto procuratore non possa
mai essere eccepito per difetto di potere, il tutto
con dichiarazione di preventiva approvazione e
promessa di ratifica e sotto gli obblighi di legge.
I nominato procuratore & autorizzato a
subdelegare i propri poteri a valere su tutti i
diritti che gli sono stati conferiti.

Tutti gli atti e le sottoscrizioni resi in esecuzione
della presente procura devono essere compiuti
ai fini della fusione della Societd in Reply
S.p.A.

In caso di difformita tra la versione tedesca e
quella inglese della presente procura, la
versione inglese prevarra.

lo notaio ho letto il sopracitato atto ai

comparenti. Lo stesso viene approvato dai

comparenti e sottoscritto di seguito:




L'atto notarile che precede, che & registrato nel ruolo degli atti dell'anno 2013 al
numero 1040, & stato emesso in copia originale e la presente Prima Copia Autentica, il
cui testo & identico parola per parola all'originale, & rilasciata per

il Signor Daniele Angelucci, nato il 21 ottobre 1956,

Giitersloh, datato 29 novembre 2013

[firma illegibile]




Numero 'i OLUQ  direpertorio

VERBALE DI ASSEVERAZIONE DI TRADUZIONE
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilatredici.
1l giorno cinque del mese di dicembre.

In Torino, nel mio studio, in corso Duca degli Abruzzi n, 16.

Avanti me Monica TARDIVO, notaio in Torino, iscritto al Collegio Notarile
dei Distretti Riuniti di Torino e Pinerola,

E’' PRESENTE IL SIGNOR:

b o
in Torino (TO), via Bertola n. 34, Codice Fiscale BRR GPP 77515 LZIQM“M&#
della cui identita personale io notaio sono certo, il quale mi presenta la pro-
' cu;‘g redatta in lingua tedesca e inglese dal notaio Bernhard Ebbinghaus di
Giitersloh (Germania) in data 29 (ventinove) novembre 2013 (duemilatredi-
ci), costituito da cinque mezzi fogli scritti per quattro pagine e parte della
quinta e la relativa traduzione in lingua italiana, redatta e sottoscritta da esso
comparente in data odierna, sopra quattro mezzi fogli scritti per tre pagine e
parte della quarta e mi richiede di asseverare con giuramento la traduzione
stessa.
Aderendo a tale richiesta, ammonisco, ai sensi di legge il comparente, il qua-_:f_" -
le presta quindi giuramento di rito ripetendo la formula "Giuro di aver beng:iéc .'
fedelmente proceduto alle operazioni a me affidate e di non aver avuto altrpl _
scopo che quello di far conoscere la veritd.”,

Quindi la detta traduzione viene vidimata dal comparente e da me notaio.

Richiesto io notaio ho redatto il presente verbale che ho letto al comparente



che l'approva.

Scritto da persona di mia fiducia su due mezzi fogli aggiunti in calce alla tra-

duzione stessa, scritti per una intera facciata e quanto di questa.

o







W PURGATO LB DLNMMERO AQUhB |32 B BRRRIORO.

Nummer_ ' 76 _ - der U_rkundenrOIIe fiir 2013

* Der unterzeichnende Rechtsanwalt
"Dirk Arning

als amtlich bestellter Vertreter des Notars
Rainer Schubert
mit dem Amtssitz in Gltersloh

hat sich auf Ersuchen des Vorstandes der Reply Deutschland AG am 18.07.2013 um

- 40-00 Uhrsowié am=19.07:2013 um-10.00:Uhr in-die Stadthalle Gatersloh-begeben -um-inder-
dort stattfindenden, auf den 18.07.2013 sowie vorsorglich auch auf den 19.07.2013 ur
10.00 Uhr einberufenen -

ordentlichen Hauptversammlung

der Gesellschaft die Niederschrift zu fithren.

Er traf dort an:

I. die Vorstandsmitglieder

Jozef Mago
Flavia Rebuffat -

II. die Aufsichtsratsmitglieder
Dott. Mario Rizzante, Vorsitzender des Aufsichtsrats
Dr. Niels Eskelson, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Dott. Tatiana Rizzante
Dott. Daniele Angélucci
Dr. Stefan Duhnkrack
Dr. Markus Miele




¢

-9

lll. die in dem Teilnehmerverzeichnis - anliegende Listen "Ordentliche Ha_uptversammlung
am 18.07.2013 — Anwesenheitsliste (Erstprasenz) und 1. Nachtrag Anwesenheitsliste” -
aufgefilhrten Aktionare und Aktionérsvertreter, die ihre Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts ordnungsgeman
nachgewiesen haben. Die Vollmachten sind durch die Gesellschaft auf inre Ordnungs-
mafigkeit tberpriift und in die Verwahrung genommen worden.

B.

- Der stelivertretende  Vorsitzende des. Aufsichtsrats, Herr-Dr. Niels Eskelson, .eroffnete um e
10.00 Uhr die Versammlung und Gbermnahm den Vorsitz. Er wies darauf hin, dass der Auf-

sichtsrat aus sprachlichen Griinden beschlossen habe, dass er - Dr. Niels Eskelson - wiede-
rum als Versammlungsleiter fungiere.

Herr Dr. Eskelson begriifite zun&chst im Namen des A_l_,;fs]cht_srats unq_de_s Vorstands die Ak-
tionére, deren Vertreter, die Géste und die Damen und Herren der Presse.

5

Ferner stellte er fest, dass alle Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats voIIsténdig.’g
anwesend sind und die Einberufung der heutigen Hauptversammlung im Bundesanzeiger 3_
vom 07.06.2013 verdifentlicht worden ist. @

Die Bekanntmachung im Bundesanzeiger vom 07.06.2013 lautet wie folgt:




Bunidesanzeiger
Hanme Bereich . Information V. Datum
Reply Devtechland AG Gesellschabis- Enladung *ur ordertiichen Hauptversammiune  07.06.2013
Girzersioh bekanntmachungen

Living netwark

Reply Deutschland AG
Gitersioh
Wertpapler{enn flummer 550145
BIN-DEOGDS501455
Einiadung zatr ordenltichen}laupiv:rsmmtqng

* whirladen unsere Altlongre hienmit zu dar am = T I R 7

Donneritag, dem (8, Juli 2013, um i0:00 Vhr,
im kieinen Saal der Stadrhalie, FriedrichsteaBe §0,'3 3330 Ciizersloh, stantfindenden

erdeniiichen Hiuptversammiung
ein, diz, Falls erforderlich, dort am Freitag, dem 19, Juli 2013, um 10:00 Uhr fongesetze wird.

Tagesordnung

1. Vorlage des fesigestalitan Jahresahschiussas, des gehilligten Konzernabschlugses sowie des Lageben’éhts-«
und des Konzemlageberichts des Vorstandes der Reply Destechland AG fiir das Gaschaftsjahr 2012
einschlieBlich der erliutesndén Berichta 2o Jen Angaben nach §5 28 Abs: 4, 315 Abs. 4 HGB fir das
Geschifisiahr 2012, Vorlage des Berichts des Aufsichisrats und des Corporate Governance Berichts

Entsprechend den geserzlichen Besimmungen st zu Tagesordnungspunkt 1 keine Beschlussfazsung vorgesehen, da
ﬂa_r Arifsichirerst den 1ahrésabithiluss Her Reply Devtsdhiand AG und dar Reply Deinichland Gruppa berzis gebilbgr
at,
2. Beschlussfassung tber die Verwendung des Bifanzgewlnns far das Geschiftsfahr 2012
Vorstand und Aufsichtsras schiagen ver, den fiir das Geschifisjahr 2012 ausgewlesenen Bilanzgewing von
2.137,752,45 Euro wie folgt 7 verwenden: ,
= Aussthilttung einer Dividende von 0,45 Evro je Stickaktie;
dag entspricht eicer Gesamidividende far 4.750.361 Aktien in HEhe von 2.137.752,45 Eura
+  Einstellung in anders Gewinaricllagen 0,00 Euro -
. Bilanzgewinn 2,137,752,45 Euro

Die vorsteherde Dividendensumme basiert auf dem zum Zaktpunkt der Einberufung dividensdenberedsigten
Grundkapital in Hshe von 4.750.561.00 Euro #logetsilt in 4,750.561 Stiickaktien. Solit= die Reply Deutschiand AG Im
Zeitpurkt dér Beschlussfassung eigene Aktien haken, wiren diess nach dem Aktiengaserz nicht dividendanberechtigr.
1n diesers Fall wid der auf nicht dividendenberachtipts Stiickaktien entfallends Teilbétrag des Bilanzgetwinns auf
neue Rechnusiy voriemragen.,

3. Beschlussfassung dber die Entiastung der Mitglieder des Vorstands fiir das Geschaftsfahr 2012
Aufsichosrat und Vorstand schlagen vor, den Misgliedem des Vorstands fir faré Tatighelt im Geschifsiahr 2012

Entlastung zu erreifen.

4. Beschlussfassung ibes die EnUastung der Milglieder des Aufsichtsrats fir das Geschafisjahr 2012

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vu,i@%lﬁm des Aufeichtorsts fir Ihre Tatigheit im G&s&'i&sjahr 2012
f.‘: v [

ivon2l 03.07.2013 16:4




Entlastung zu aneilen,

5. Beschlussfassung bber die Wah! des Abschilusspriilers und des Konzemabschiuss prisfers fir das
Geschaftsjahr2013

Der Aufsichisrat sihlage vor, die Ermst & Yeung GmbH Wirtschaftsprifungsgeseilschalt, westdfalendamm 11, 44141
Dortmund, zum Abschlussprisfer und Zum Konze mabschlusspriifer fir das Geschifisiahr 2013 7u wihlen.

6. Beschlussfassung aber dis Wah! des Pnifers _ﬂer'Verschn:efzuugssdﬂussbilan: zun 31, Mirz 2013
Der Aufsichtsrat schligt vor, die Ernst & Young GmbH Wintschaftspriffangsgeséfischafy, Westfatendamm 14, 34141
Daorzrmund, zum Priifer der Verschmelrungeschiugstilanz zum 31, Marr 2013 m‘wﬁhlen.

7. Wahlen zum Aufsichisrat
Die Amtizek voo dref der voo der Hauptvirsammlurg gewdbiten Mitglisder des Aufsichtsats endzt mit-Ablauf dieser
Hauptversammiung, Der Aufsichisrat setzt sich pach 55 96 Abs. 1; 101 Alnl3 savde § 7 Abs. 1 def Satiung dar Peply

. Dautschland AG aus secis von dei HauftVersammiung zu wihlenden Mifgliedein thsamnien, Die Hauptversammiung
 Istan Wahlvorschlige nicht gebunden.

- Die Bk érigan - Aufsicheor atsivitglieder, deren Amtszeiten nunriehr Suslanfen, e Herran Dr. fiels Eskelson, Dest.
Deniele Angalucd und Dr. Markus Migle, stehen zor Wiede rg. Der Avsichisrat Sthiam Vo -
folgenden Kandidaten im Rahmen giner Einzelwahl fir die nich ocde in den Aufsichtsrat zu wiklen:

die nichste Amtsperd
7.1.  Der Aufsichtsrat schidgt vor, Herrn Dr, Niels Eskelson, Untemnehmensterzter, Paderborn, durdh die

aig T t i fen Adfsichtératay wihfen. Herr Dy Edkelson ist neben salner Taggheitim
sichisrat £ id AG Kein Minghigd in weiteren geseelich zu bildenden Aufcichisraten hew.
in varglelchbaren in< dhd a0lafdisthen Kentrellgramien. .

7.2.  Dar Auksichtsrat schlagr vor, Herr Dott. Danjele Angelucei, ?mamvprmnﬂ der Reply S.p&., Tuiin
{tislen), durch @e Raiptversamirlung erneut in den fuifsichtorat 2u wihlen, Herr Dotr, Angitucd Ist neben
sainer Tatighsit im AdEichterat der Regly Deinschiand A5 kela Mirglied ia weiteren gesealich 20 tildenden

Aufsichréisten brw, In verilelthbaren Tn- und augtasdischen Kan

7.4, $chiSgr der Aufsichtsiat var, Herrn Dr. Harkos. Mielk, |

: die Haiptveizhmmlung fa dan A
tighef Im Aifsichterat der Reply Deurschland AS Mip
folgenden Gesallzchaken:

ERGO Versicherufigsgrisppe AG, Disseldod,
SURTECO SE, Buttenwiesen-Pfafenhafen,

Daneban ist Herr Dr. Miele nicht Mitglied in weieren gesrtzlich 1o bildenden Aufsichtsriten kv, in
vergieichbaren in- und aosiangdisttien Kontrollgresien.

Per Aufsichisrat schligt vor, dass die smﬂz.gng ﬁr&d.‘sidﬂsﬁtsmitgiaedﬁzar 140 Zffar 7,1 bis 7.3 Fir die langste

nach § 7 Abs. 3 der 52 dar ¢ - niet die Amisien mic Beendigang
defjenigen Hadptyess ng.die Ghar die Entlattung Fir dis Vdne ir nach dém Beginn der Amtzzait
beschiet Das Gescha ir, in deni die Artezeit baginnt, Wird nicht mitgerechnet. ’

B. Beschlussfassung dber die Zustimniung =i dem Verschmelzimgsplan zwfachen dér Reply Daitschland AG
als fibertragenidedi Rekhtstrager nd der Reply'S: p: A, Torin; it3lien 3ls dbernchrmendam Rechistrager

Vorstand ursdAqu;d*ﬁsrat schifagen vor 2u beschliefien,

dem am 22, Mat 013 aufgactélicen Vearschimelzungsplan zwischen der Reply Deutschland AG und der Reply 5. p. A
wird reigestimmt.

Der Versehimalaungsplan, der avieisprachig (deytsch und ialieniseh) aufgestalic ymen'is_;._ hat in dar deutsthen
Fassing den folgenden Woftlaci:

{Beurkundupg edordertich}

. _ .. GEMEINSAMER
VERSCHHELZUNGSPLMH Fiig EINE GHENZ ERSCHREITENDE VERSCHMELZUNG

1wvon2t

63072013 16

Ed

#
#
i



WOTne g e gel oter Toww Lo Tmpoew com

Reply Devtschiand AG
£hbertragends Geselischait
auf
Reply 5.p.A.
Gbemekmente Gesallchaft
Reply 5.p.A. Reply Deutschland AG
Corsa Francia 110 Bartholom3udsweg 26
10143 - Turin 33334 - Giltersich
tralien Deutichland /
Tel: +39 011~ 7711594 Tel + 49 (5241} 5009-0
Fax: 439 011 7495416 Fam +49 (5241} 5009-1099
INHALT
Deﬁniﬁw_en
Einleitung
Zwieche

1. AnderVerschmelzung beteitig’te Gesallschafteny Rechisforn), Nanse und Sitz der an der Verichine
betélligtén Gesellschaften

2. Eatzung der dbernehmenden Gesellschaft
3.  Vermiigensobertraguny durch Versclunelzung
4,  Umtadsthverhaltmis und Hohe der moglichen zisatzlichen Barabfindung

5. Bedingungen der Zuieilung von Aktien und dds Datum, ab dem die im Austausdt Tugetailten Aktien L;_
dividendenberechtigt sind

6. Barabfindung
7. verschnielzungsstichtag und Verschrielzunysstichtag fiir Stener- und Bilanzierungszwecke

8.  Speziellen AktionSrskategorien unél Inhabern von Wertpapigsen, die keine Alchm smd eingerdumte
,Vurlute 6dir Richts

9. Beson&eu Vorteila fur, MAEglleder der Vervealtungs: nd:r Lmt,un;gsorgane der.an de
i ; chversta di

10.  Avpswirkingen der Verschmelziing auf die Beschafti gtan

11.  Informationen besiglich des Verfahvens filr die Mitbestimdiung der Arbeitnehmer
12.  Abgaberi zir Bewsrtiing das Aktiv- bind Pasgiviermbgens

13,

der Verschielzung betiiligten Gesellschaften sur Festiegung der

14,

noNF NI 144




15, Zusitzliche Informaljonen

i
Anlage A ~ Satzung der Reply S.p.A. in italientscher und deutscher Spracke
DEFINIRONEN

Banla Deutsch: Bank AG, Frankfurt am Main, Deu.schland
Cemeinsam;r Verschmelzungsbericht: gemeinsamer Verschrmelzungsbenth hinsichtlich das gemeinsamen

Verschmebungsplans der Laftungsergane der Gherragenden Gesellschakt gernaB § 2501~ quinguies des inlienischen
Zivilgeserzbuches, 4 127c des UmwG, Artike! 7 der Richtlinie 2005/56/EG, § 8 der Gesetzesyerordnung 10072008 und § i0
dar Conssb-Varordnung urd § 172e UmnG,
Verschnielzingsplan: der vorliegende gemeinsame Versthinelzingsplan fir eine grenzibersthreitnde Verschmalzung
Cunsuh-Verordnung: Verordnung zur Umsetzung der itslisnischen Geszciesverordnung Mr. 58 vom 24, Februar 1938
texiglich der PRichten ven Emittenten (ausgegeben vion Consch woter der Vererdnang Hr, 11971 vom 14, Mal 1999 und
anechlieSend ergdnes)

er.hi!in:e ZOOSISGIEG Rlch:hme 2005]56}‘26 des Eurnpa:sdwn Parlarnen:s nnd des Ratesvnm 26. Okmber 2605

”Ulntaus:hvea haltais: snwendbares Verﬁsfml's auf den Umtansch dar Almen von R:pl-r Demdxian in Aktien van Rep'ly

Umtauschaktjen: sine maximale Arzahl von 235,216 Stammakzien der Reply, gehaiten s sigane Aktien, mit tinem
Mennwiart von Euro 0,52 (nullf52] pro Aktie, die den Akiionaren der Raply Deutschland AG (mit Ausnahmz von Reply) auf
dar Grundlags Bas Untauschverhaltisses Im Austausch zugeteilt warden

Rechtlichar Vollzugsstichtag: Datym der rechtlichen Eintragung der Varschmeizungsurkunde Im Handelsregister von
Tusin, d.h. das Datut, ab dem die Versthimelaing rechisgiiltig umgesetzt wirt,

Gesetzesverordnung 10Bf2008) ialienjschie Gesarzesverosinung Nr. 108 vom 30. Mai 2003
Verschmelzung: grenziiberscheitenda Verschmelrung van Rzply Deutschland AG in Reply S.p.A-

verschmelzungsstichtag: 01. April 2013, #n diesem Datym wird die Versd'xml,.ung 24 Stever-mnd Rilanzierungszwedkan
rechtswirksam und dies ist dar Versd'lmg!zungs:k‘h!ag in Uberzinsimmung miz § 122¢ Absatz (2} Nr, 6 UG L:)v=>

Ubertragende Ceselischaft: Reply Deutschland AG
Obernehmande Gesalischafty Reply 5.p.A.

Verschmelzungsuikunde: der nach itslienischem Recht beurkundare gemeinsame Verscherelzungsplan nath dessen
Eintragung die Ver%dlmélzung_rgchdid! vollzogen ist

Reply-Grupper Gruppe von Gesrllschaften, an der Reply S.p-A. die Mehrheitshetailigung halz
Reply: Reply 5.p.A., &ne nach italienischem Recht gegrindate Gasallschah
Reply Deitschland: Reply Deutichland AG, sine nach deurschem Rethit gegrondete Gesélisghak

3

Reply Deatschland-Gruppe: Grupge von ‘Geselisthsfren, an der Reply Deautschiand die Mahrhmbetzﬂlgung halt
UmwG) tas deuw:l-‘e Umandlungsgesetz

EMNLERUNE

Die Leitungsorgane von Reply und Reply Deutschland haben den verliegenden Ve sdlmzlzungsplan bezugrch der
Verschmetzung durch Aufnahma ven Reply Deintschland seitens Reply entwarfen und genehmigt. ©

Zum 2eitpurkt der Erstellung diésas Verschmelmingsplans hih Reply Aktien an der Reply Deutschiland, die eine Beteiligung
am Grundicipita] von Reply Deutschland In Hohe vor 3. B1 % widerspiegeln,

Die gaplantz Varschrlzung unterliegt den § 2501 . des iralienischen Zivilgesetzbuches and dem UmwG sowie dan -
senstigen nationdl anwendharen ?.Achtswrsdmftzn Beide an der Verschinelzung beteiligten Gesallschiafien wuiden
gzgrﬂﬁd&t i Uber Summung mic dan Geserzen vun « und habun Ihre;eweﬁ'gm Sitze, Haup{veﬂu‘ahungzn und

130 = gine ‘Unién. Aus digsen Grand tinteFliegt die Versthmelzung
md: fur dan nationalen Gasean der batailigren esa!lsdibft. tonderp Auch

den gesetalichen Bestinmungan der Rid';'d'uie ZWSJSE]EG tiber die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus
verschiedenen Hﬂgf:eésuaren. vifa jewedl Mngﬁedmnt urngesetzt (in Ttalien durch die Gesezasverordnung

MmaIInit is4:




Als Folge der Varschmalzung wird Reply par Gesanirechtsnachfolge due Gesamthait allar Rechta, Plichben, Vermbosnorerte
und Varpfichtungan der Obsrtrageniden Gesallshaft unter Auflirng von Reply Deutschiand chine Uquldation wrwaiben.

Elno Kopia diesss Verschmetungading wird am Stz dar Chemehamandao Gesallschal odat wird auf der Wabsuite dr
Dbernehmendan Gexlischaft varsfentidit (30 Taga vor dem Baschhuds der Hauptvarsammiung Ther dis 2ustimmung Gber
din Varschinelzung) gemIB § 2501-sepries day inltenischan Ziviigesitzhuches und der Consob-Varordaung Nr. 11571/1%39
Sovie von der [ibsrcragenden Gessllschaft [eken Manat voi dein Basthlsy dar Happtvarsammiung Gher dia 2ustimmang ro
V:j%r?t_rrmv}]:’t‘mg) gamiB § 122d Umw, urd gemaf den simstigan anvierndbaren nationiian gesetzlichan Béasdmasangan

v t :

ZWECKE

Din peplacts Transalion dimit der Stirkung der Geschaftstitighelt dar Rephy-Grippe und bawiskt duich dis Varsinigung der
derzalt petrunriten operacivan Strubduren, winschafdiche Variaile. :

Die 2usammeniagung der derzeit von Reply und Reply Davtschland erbrachtan Vitigkaiten armégliche dia Staigarung dar
sratagiséhan und unternahmeitichen Laltungsfahighsit, walche dia Posigonisrung der Raply-Gnippe suf sioamMarke
yorbessart, dar durch seine zunehmend globala und Internitionsta Pimension charakterisiar siad,

Hauptzweck der Varschmlzung iz dis Rationalisiantng dar Strukiue der Reply-Grupps sowie da Madmisrimg des Wertes
der Akdenbeneikigung dorch dia Stirking uid Dptimierung det gesalischaftoechtlichan Srruktur aurch bm Zosmmariizng mit
Kostan fOr Vervatnmg-, Ianagement, Bertung ond wirsEchafopritfuiig.

: so—Wirmchaliche und inanristie Zwecke der Yarychmalzing, nach deneii die Lelungisorgane ¥on Ragly uod Raply Deutichland

e 1Y

dan Verschmalrungsplan vadasit haben, sind ausfithrlicher beschrisben in dem pernsiosaman Varchmalzorgderdtht der s T =

Laitungsorpana dar an der Verschmlzung betelligtan Gesellschafoen.

Der gemeinsama Yarschmabnengsberidit wird den Aktianiren in Dberefrstimmung mit dan anwendbaren gesezfichan
Anforderungen zugBnghich germacht und wird am Sfre von Reply und Reéply Deutschland offengeiegt, und e wird der
Dffentlichkei gemib dan anwandbaren naticaslen gesanlichen Ragelungen ruginglich gemacht,

1

AN DER VERSCHMELZUNG BETEILIGTE CESELLSCHAFTEN: RECHTSFORRM, HANE UND SITZ DER AN OFR VERSCHNELZUNC
BETEILICTEN GESELLSCHAFTEN

§ 2501 2er, Abastz |, Pkt |} dei ItaHeniichen Ziviigeserzbuches, Artik el 5, Buchitsbe fgbs
der Richtlinle 2005758760 § 6, Buchatabe o) der Geacizrsverordnang [ 08/2008 39
§ 122¢ Para {2} r. | Umm

Dbernchmende CeseRschaft
Rachisform Almengessilschak (S.pA.)
Hamas Raply S.p.A.
Sitzs Corsa Franda 110, 10141 - Turip
Stevarmummarn 97579210010
ust-I1dantifikationsoun ipen 08013390011
Handelsregisteriiuninent 97379110010 det Handelsragisters von Turln
Gn.lnd_'la‘p'ﬂz'h Euin 4.3_03.'8_8_5,64
Aktinos 0,237,857 Surfimakaisn
Nennwerl Eure 0,52 (nulif52} pro Akt
Grindungsdaturi 30.32.1997
Datum der Hintaslegimg und Einbagong m Handslsmwgister von Turng 13.07.2000
Griindungsrecht: Yakienisches Aecht

Sonstipes: Dis Aktian von Regly sind im STAR-Seprant [MTA, STAR| REY] des iaslienischen Talematik-Macktas (MTA -
Mercatn Telarianks AZonarc), organisiest und gatelet von Borma 1otiana 5.p.A4 gelisiet.

Rapdy, dex Muitsrumeraghmen der. Reply-Gryppe. das m Baraich der. sratapischan, konununikativen, Verfabrens-und
TechnblogheBerating titip st sowis im Bereich der Syitimmintegration 2 ‘unkd_n?mv geimd F it 2uef din
Enhdddtmg und Umisetzim Z= mg +ory LARApen auf der Grund igi#mliiﬁ!h-dnddguﬂmf'_’ En Kommimd! mﬂi r "m

Zum Zahtpunkt der Unoargeichnong dieses gemeinsamen Yerschmatzungsplans besitat Regly o, 81 % das Aktkenkapitals der

noaTINEY EAA




obarmagendan Gesallschafe Nach dar Verschmeltung wird Ruply wlterhin dem isalienischan Racht urtarliegen und seine
darzeitige Rechtsform, Gesallschaftsnamen, Siz ond seina Lelungs- und Kenootorgano beibzhalen.

Din Gt mehmends Gesellschalt ist nicht Gegenstand ven Instefvenz- oder Uguidstionsverfahren,
1)
Upertragende Cesetlschaft
Rachtsiorm; Aktengassfachaf (4G)
Nama: Reply Deutrchland AG
itz Bartholomdusweg 25, D-3)1)4 Giitersioh
Steuetlithe Codenommen 351/5774/0195
Stevarnimmer: DE 126795330
Handslsregistanummer: HRE 393)
Grundkapilalt Eure 4.750.561,00
Anzahl an Aktien 1 4.750,561 nannwertore Inhabersdtan.
S rmorenmint CAntelliger WerkvEaat (elnfO0YproANtE T T — T 0TI DTNl TIoUIn T CT I LT LTI DT Tl

Griindungsdatum: 31, Mikr 2000

Datum wrste Elntragung im H;ndelrregktm 31, Mirz 2000

Griindungsrechtr Devtscher Redht

Sonstipesy Dia Raply Dawtschiand-Grupre bismt Barsungs-, Systemintegratlons- und Batrelberi&sungen (&b, axterns
i."ﬁ.'i.’:"i.’“" van Dinist}li;x,rt;]n?: 0 Verbindung mi Infermations- und Kommuniationssystermen) in Varbinding mit

2em 2eftpunkt dar Untazaichneng das gemalnmxmen deumtzuanﬂ:nibm Reply 2, B1 % des Akzteniapinals von
Raply ODnurschiand,

Die dberragends Gessilschaft ist nicht Gagenstand von, Inschvenz- oder Liguidationsverfahren.

2
SATZUHG DER DRERMEHMENDEN GESELLSCHAFT

5 2501-ter, Abeoex |, Pucke 2) dey itabeniches Zhfligesetrbuches, —§ 5, Pomke T) Jer
Rictimle 2D05/SO/EG sowie § 122¢ Parn. () lr. § UnwC

Dio Aktionire von Reply Deutschland habeo Anspruch suf dan Erverb threr Anteila gegen ains Barabfindung gemdB § 6 das
vorliegenden gemelnziman Verchimalzungsplans, Aus diasern Grond kanii die Anzab! der benStigten Umtauschalties nickt
sindeitig bestimme wardan, dis insgasamt dan Aldlansran ven Reply Caurtschiand untar Beriicksichtigung des
Umtrtishvarhadtnisses surucsilan sind,

Unter dar An dmﬂt%dnmﬂeﬂmedd:rVMngnﬁmm&mmdmm
B«Wﬁm Umtassdrvirhsindises, werden mavinml 235,216 Reply Stammakoien sl Unitauschaktien banbeigr.
Entsprechend kann hisr der Aktentausch vollstiadig durch eigena {Stmm-)Akian von Raply bafriedigr warden, deran
Anzah) 2um Zastpenks der dar Unierzeichnung dis Gemelosamen Verschmelnmgiplans 235813 beizige it der Folge, dass
@ R-plyfﬂrﬁu&lultkkummm Akden sisgabeit wird und daher keins I:-ﬁnlu-hﬂmngml)urdﬁhrungdv
arschmatrung bandtigr, und dementsprechand dis sktmafla Fassung der Setziing nicht gelindert veartan wird.

Wis in Artikel 5 das gerwinsamen Varschyrstnmgsplans aufgefithit, warde emit § 2504-ter des talanischen
Zm’qnlnubudmsﬁl direkt won Rlp!yglhahmmﬂai:::n hplybww&;agﬂ noulliene.

Die 215 Anlage A beigefigie Satrung voo Reply wird antsprechend voo der Verschmidzung niche berdhrt.
3
VERMOCENSTIBER TRACUNC DURCH VERSCHUELTUNG
5 2501 ff. dés Rallenischen Ziliptictziuiches - § 1220 1. Drwhs

hmmbwaksbummadizhﬁrmgmssm&um uind § 2501 7 des mallanischen
ZivBgesazbuches suf Raply als dis Oburnehmende Gasellschafy idber, 1m Rshman dieser Varschmaliong Obertrige Reply

e 1 B4 0TI 164



Dettschland mittels Gassmtrachtsnachiclge Gz Gasamtheit seiner Aktiva und Pastiva sowie alte Rechts und Fiichten auf
Reply und wird shne Liguidsioh aufgelsst (Yerschmetoung durch Aufnahme), Demiufclge gaken am fachtichen
Voltrugsstichtzg die gesamten Aktiva und Passiva von Reply Deutschiand auf Regly aber.

Angesides dessen vbarnimmt die obemehmende Gesellscha® am rachdichen Velizugasicheag alle Aktiva und Passiva
einsihinBlich atler Rechts wnd Phichten dar Gbertragenden Gesslischift unbeschadet der steverlichen und tandefsrechdichen

{Rizck-YWirkung zum Verschmelzingsstichtag. /

4
UMTAUSCHVERHALTHIS UND HDHE DER MDGLICHEN 2USATZUICHEN BARABFINDUNG

£ 2500 -ter, Abiata |, Pemkt 3) dex tallenirchen Enlgetezzbm:ba Artikel 5, Punkr (B} der

Mrﬂm: 2005!55!55 wnd § IZZ: Para (2} Nr 2 UmwG f
Als Folga das Inkraftretens der Verschmalzung wird Reply den Alticpiren von Raply Deutcthland for 19 Ahan
Deutschiand 5 Stammaktien ap Reply #inrSumen. Dies gilt nicht Fir gegeberenfalis von Reply Deutschland gdhdl
Aktien und fir von Reply selbsr gzhaimne Aktian.

Aktiondra, dis eine Anza‘nl Aktisn haken, die ®uF Grund des umausdwedutmissas nicht.ginzlch pdar teflwe
19 (neimzehn) dividiert werdan i:onnm.we_ én Teilréthte 36 einer Aktid & dlten (Glaring von Bry
Telrechten kénnen keine Mitgliedschaftsieches ausgetbt varden, Diese Piuchtellaktien werden im Interexts der A i
mit andesen Aktizn an dér Reply zusarmentefasst und von der Bank zum aktuéllen Borsenkms varkaight, Die Verkatése 058 ]

Werden anteibg den Tnkabiri Qervelevanten Telreihe: rigersitt. Das Gistten dér Brichieilakiien erfolge shna, Katizn Fiddie.
Aktiondre der Reply Dautschland,

Das Umstauschverhiitnis worde auf der Grungiage der jeweiligen Unsernehmenswerte von Reply und Reply Devtschland in
Ubersinstnmung it den gesetzlichen ] Eesummngen ‘des :'Lahemschen Rechis und des UnniG ermineit,

Eine zusizliche 2ahlung oder singtigd Anpassung erfolgt nicht,

Gem3B den gezetzlichen Bestimmungen des ftaliznischen Zivilgesetzbuches; der Gesetresverordnung Hr. 108/2008 und des
UG sawie afier sonstigen an‘atend%:arenr desitschen Bega!ungm wirde die Angemessenhezt des von den a0 der
Verschrielzung beteiligten fresn fenge%egten UmntsirscheerhSitnisses und Bardbiindung von der BDO AG
wintschafesprifung sgeset%sdza& Frarkfurt, ernannt ats Verschinslzin geprofer vom Larndgenicht Dortmund am 17- Apdl 201,
und voa 8D0 S, pA. . die voni ‘Gericht in Turia als unabhing‘fgsﬁundtur am 17, Mai 2013 tezelit wurde, bestatigt,

Der Baricht des vom Garichtin Turin zugunsten der aufnehmenden Geseflschaf e mannien unsthingigen Gutachters wird
i ety ¢ gemsﬁ dem Itahenls:ilen Ztv“:};eset:ﬂw& und dér Consab-Yervrdnung 1147171358 30 [drailig) Tage yor
o GG EbErufEAER Hatptern i hinterlegr.

Der Bericht des vom i.ane}geri dit Dértrmuind n.gunm dei. berragenden Gesellichif erizanninn Verschmelzungspriffars
wird am Sitz von Reply Deitschland gemiB § 122F, Umwis 1 Manit vor der zur Genehrmigung ter Versthmelziing
einbarifanan Hauptnrsamm!ung ausgelegt.

Reply Deutschiand wird dan Piifurigsbaricht des Versthmelzungspriffers entsprechend den gesatzlichen Vorgaben
verbfentdichen.

-

BEDINGUNGEN DER 2UTEILUNG VON AKTIER UND

DAS GATUM, AS DEM DIE 1M AUSTAUSCH ZUGETEILTEN AKTIEN DIVIDENDENBERECHTIGT SiHD

§ 2501 :ter, Abratr |, Pankie 43 wnd 5} dea !ME d}an’Emlguzzzb:x}r:rAmids

= § 122Pa5d.\2) Nr, 3, 5 UmivD

GemaB § 2504 ter des italisnischen Ziwlgesuzbud\as mu!en dia von Reply [darzeit Mehrheitsaktionir von Reply
Pesitschiand) an der bhertragenden Gesalischiaft.gehakenen Akgian annylfert.

im Rahmen dar Verschmelzung und der Beridesichrigung ¢ des UmmauschvashSlkeniises werden maskmal 215,216 e

(Stimm-)Altien vop Reply tu ném Nennbetiay von je D, 52 (nuTlISZ) Tur Zuweisung an die Akticnifs von P.ag!-y=
Deutschiand (4% ausgetsuschee Aktian) verwendst.

Pen Aktionaren dar nbamagenden Gezellschaft antsteben keine Kosten in Verhindung mit demn Alaieritausch.

d rdumen thren Iehabern die glefchen
ehaf haben,*ab dmZeitpunS«tﬂes

Angesichts desten sind die Inhaber der Umtuschaktien akiHem ra:bﬂkﬁ:ﬂ Valizugsstichtag mit einer Gewinnbetelligung
ausgestatiet und haben dementsprechend Mspm:!t aﬁf nﬁ-re dar ubemehmenden Gesellschaft,

Dis Umtauschaltien werden zum gleichen ﬂeon}gg‘t der z sitpunkic \1137 jchen Vollzigsstichtages Susstehenden
-
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- Usbesthiadat der nachiolgenden Bestimmungen wird dis-an die Aksionire van Reply Decrschiand, die auf der .

o B

- 10 -

Seammaktien der Ghernehmendzn Gesellschal notiert,

Die beeiligteo Geseflschafzen haben die Bankzum Tretiheder ernannt £ alle Treuhand- und Zahlungsverpilichtzngen in
Verbindung mit dem Austausch, durch welchen das Eigenjumsischt an den aasger.aw:hmn Aktien Ghestragen vird.

Reply Deytschland und die Bank haben eingn Trevhandvertrag shoeschlossen, der die Bask verpflichtet, die Umtauschaktien
auzschifeflich Far den Zweck zu mitzan, (i} die Verschmetzung durchzufihren, (a) den ‘Erhak derUrtauschakdzn dem
Handelsregister der Reply Devischiand zu melden und (%) die Umzauschakiien nach Eintragung Ser Verschmakung im
Handelssegister in Turin &n gie Aktionare der Reply Detitschland gegen Eshalt der Aktien an Regly Deutschland zu iihertragen
unter Beriicksichtigung des Umizuschuerhalmisses bow,, sofem die verschmeltung nicht durchgafibe wird, de
Usnrauschaktien an Reply zurickzuiibertragen.

&
BARASFINDUNG
£ 123 Umwle
Gem3B § |22 UmwG wird den Aktioniren von Reply Deutschland, die auf der Hauptversammiung einen widerspruch zur

Nigderschrif erklaren, mit dem Erwerb threr Antsile an Regly Deutschiand von Regly Destschland eine Baribfindung in Hohe
von Eurd 10,95 pro Ahteil angabeten.

Haupversammlung eines Widerspruch zur [ederschrify eridiren, zahibare Barablindung nach Ber EntPagunyg der -
Verschmelzungsurkunde in das Handslsregister van Turin ausbezahit .

Soliten Spruchverfahrén gemiB § 122/ Umiis6s singleket werden |3uft die Feim Far die Arinahme des Angabots zar Zablung
giner Barshfindung frzhestans zwei Monate nach dem Tag ab, sn dem die endgoitige ind yathislraftipe Entscheidung des
zustindigen Gerichts nder ein verbindlicher Vergleich ardnungsgemill veréffentlicht wird, Innerhalh diesas Zaftraums kénnen
die derzeitigen Aktionare von Reply Deurschland fred entscheiden, ob sie die' Zakiling glner Bardbfindang sanehmien eder

AktionSre ¥on Reply bisiben.

Bst dar Annahma tes Angebots far den Erwerk der Antelle von Reply Deutschland entitehen den AktionZran kaine Kosten.
Hierdurch wird sichergesteliz, dass die Akfiondre, die barait sind, thre Anteife zu verkatifan, nicht belastet wérden mit Kostin.
Kommissianen otler sohitlges Verwalungspebihren der Bank und dass gemartsprechend kéih Akl von def Barbfindung
vorgenomman wird. : )

Vﬁli:ss'lfhenées betrifft Jedach nicht Steuern auf ehwsige Kapitalertr3ge eines Alsionlirs, Jader Aktionir zzhit diese Swauermn
selbst. ;! . . . . . . : ]

Die Barabfindung wurds auf Basis einer Bewertung der Reply wnd Reply Dewzschiand in Ubereinstimimung mitden
gesztrlichen Vorgaben nach italienischem Recht und dem UrnwG barpchnet

In Gbersingimmung mit dem iralienischen Zivilgesetzbuch, inskescndsre Gasetzesdekrer 102/2008-und dem
Umwandlungsgesetz sawie aller sonstigen anwendbaren deutschen Regeiungen wurde die Angamassanheit der Barabfindung
durch den Verschmebungspriifer, BDO AG Wistschafsprofungaieselischaft, Frankhirt, beseilt durch das Lapdgericht
Dattmurid, besttigt. ' '

7
VERSEHMELZUNGSSTICHTAL
“uND
TAG DES iHKRAFTTRETENS DER VERSCH! ELZUNG ¥UR STEUERLICHE URD BILANZIELLE TWECRE

£2500:ter, Abiatz |, Funkr B) und 2504-bir des itaFenjechen Ziviigesetrhuchen Artikel 5,
Punk s {f) der Richtlinie 20057567EG - § 8, Punlt (1) der Gesetzeiverardaing | 0572008 —
§ 122c Abyatz |2) Hr 6 Umwt

Die Verschmalzung wird an dem Tag rechtlich véllzagen, an dem die Versehmelzungsarkinde im Handelsregister von Turin
eingetragen wird, also dem rechtfichen Vollzugstichtag.

Der Stichiag fir steuerliche und handélstachliche Zviecks 15t dir 01, Bpri] 2013, alsh der Verschielzungsstichiag. Ab

Jiesem Tag geften aBe Transsktionen ven Regly Dewtschland fir Bilanzmchnische und steuerfiche Zwedke als Transaktionen
im Yiarmen von Reply ’ ’

Unbeschadst der vorsiehenden Bastmmungen ist die Verschmelzung g
GesstisevErirdnung 108/2008 nd § 2501-ter; 2564-bis das

UnwG sibviie sonstige anwendbare Hedrsche Regelumgan, Kr
rechtsgiittig (d.h, ab dam Tag der Eintragung ter Versthmelzy

Richalinie 2005/56/EG, § 12 der
uches ind & 1226 Absez (2) W, 6

fe rechsfichen 2 ke s cem tichin Yollzigstichtag
nésurkunde in das Handelsregisier vin Tad}

Piach der Eintragung dar Verﬂ:!'ime?zungsminmie in das Handeisreglmrm Turin gem3B § 2504-bis des italieplcchen
Ziwlgeseizbuches wird die ibernshmende Gessllschalt miziels Gessmtrachinachfiige ke Aktiva und Fasshva dar
dhertragenden Geseflschaft “b’i‘;gi"wﬂ“‘“ ' ’ )

-

K

g}
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211 -

X ] .
spmsuen Axnomasmrzcomm UND INHABERN VOH WERTPAR
DIE KEIH E-AKTIEN SID, EINGERAUNTE VORTEILE DDER REC

§ 2500 2ter, Absatx |; Punde 7 des fiolienbchen Zhﬁgurtuncau - Artike! 5, Fa
Ricatitnle 2005/5&/1’& 5 & Ponki b} n't.'r.‘a.munq:mdmp 10872008 iowie
Parg. {2 Nr. 7 UmiwG
Ex warden keine Sonderrechte b, Rechte auf Vorrugsdisideide an befonders Almminguppm gewihrt.

tHa fbemnshmands Gessllschafr und dis Thartragende Garalischaf haben als Westpaplere aurcchliefilich Aktian amidees,

E

BESONDERE VORTEILE FUR MTTGLIEDER DER VERWALTUHGS- ODER !..ET[UHCSGRCAHE DER AN DER VERSCHM ELZUNG
BETEILICTEN CEBE.LSL’HAFI'EN

L33

52501 4en, Abe | bunkt § des itgllgnischen Dvitpeastzbuches - Artikel 5, Buchstabe ()
er Richtiinte 2005758/EG - § B, Bichitabe |6) Ser Ceabirdaverorinung T08/2008 -
£ )2 Parn.2 Nr.llkﬂwﬁ

Dan Mitglledern der Varwaltungs-, mlﬁidns Koritell- find Leltubgiargsan dar an der Verschimilzung beraiigtan
Gesellschaften sovie den Sachverstindigan, :hdanusdnmhmgrphnpmfm,“rﬁ-nkdmhmndmemﬂ-
llnpuiumt.

10
AUSWIRKUKGCEN DER VERSCHMELZUNG AUF DiE BESCHAFTICUNE

AR S, hl'r.lu @} wnid ‘dir Kichifmle ZﬂD.VSdI’R: g ﬁhﬁu ie2 dir Cisetreiverordamn,
1 0R/2008 - bcmctmh’r. 1’231@:125 <Dgu.m}cr i1.991‘.'l .l' i22c88s. 2Hr. Y Umg'ﬁ

Es bestehan keine vaﬁdmngm dar Verzchmatzung auf &a Beschifigten dur Shamehmanden Gesallachatt und der
ubtmgu!&n G&tﬂ_ﬂ:hlﬁ..

Wit dem. !-hupl:r:be'[ der Erhaluing auamy hgsbedingingen van Regly Datsichland bat die Gbertragenda Sesillshal: -
in Oberatrsimiming mit den afwenibarén % Vu'sd\rlfmnlrm glm-xgi}.:tanﬂﬂﬁshmﬁb ais diae von thr
kontroitierten Subholding-Gesellschafi abgeristen.

Aus dietem Grund varfige B.l#y Dun;d-dmd_m Ztitpuph. der Uquﬁdmunpdu

nicht Ubef begehends uflhnq'_ 41 Takarischen
: m%%ukﬁm;

vamwnﬂmmwkmdﬂmﬁmmtw } Arb&t.wul;ﬂmim i Deutschiand. Aus
dmﬂmdﬂnﬂdk Y xtions mdewMMgﬂM'h@&mM(m § 1223 F UG, §
sja-aan.s lﬂﬁﬂlﬂmmmﬁ.§ lllﬂcﬁmﬁmqwm.tﬂ picht anwendbar.

Am rechifichen Vollzugsitdhag wriGschen alla-den von H.:ﬁy Debchling ernaniten Prokoristan eingerbumtan Rache.

INf ORMATIONEN BR‘DCUCH DES VER[A&REIEI:'HTI DIE MITEESTIMMUNG

anstel s, PiEx (b der Richlinie J00S/SQEE, § 6 Pumks (dYisld 13 der Cosétzeiverondiing
“ T0A/2008 + HgVG sowie § 122 rma)r(‘.;’--r i s

mmma.vmmmmwwmhmmrm.mwwmmw
Ghernshmisaden Gasslixchalr vorgesshien.

Dfe Chernshmands Geselschaft sowie die Gberoagene Gesellschadt varfilgen nicht Gher ain

AR AT ARIA T B
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Arbsitnehmermitbestimmungssystem. Aus Siesem Grund finden die Bestimmungen von § 19 der Gesazesverornting
10573008 Ghér die Anviendung der Bestimmungen zur Mitbéstimmung der Arbslinehmer keine Anssendung.

Das Verfahren Gber die Regelung der Arbeitnehmarmitbestiminung emaB dem deutschen Gse Gher die Mithestimmung
der Arbelenehmer bel eingr grenziberschreifenten Verschmaling MgV G) ﬁr_i_d{et"gbenf_aﬁs'hl’na }ﬁwenéﬂn;‘

1z
ANGASEN ZUR BEWERTUNE DES AXTHV- UIID PASSIVWERMGGENS

Artikel §, Punkr [k} der Richtiple éaqs;sgkzc - & 6 Punke {7} der Crrenzesvirizdming
10872008 - 5 122¢ Fare. 12) WE. || UG ’

Von Reply aufgrund der Verschmalzung 2u erweibende Aktiva ind Passiva sind in dar Bilanz der hertragenden Geselfschafc
vom 31, Wi 2013 aufgefshre, die vom Vorsta nd der Reply Deitszhiand genehmigt worden ist,

Aaf die Thernehinenie Gesallsthaft Ghergehende Aktiva und Padsiva, die in der Bilanz der Reply Deutschland vom 31. Karz 7 -
2013 aufgefFhit sind, wurdan gemib deutschen Bdanmerungsgrutidsitzen bewsmet. -

i3

STICHTAG FUR DIE BILANZEN DER AN DER VERSCEMELZUNC BETEWLIGTEN
ettt e o THESERESCHAFTEN, Z_UR‘ FPS‘II}Z(_:WC -DER'BEBIHGUHGP_? DER H

§ 2501 unrcr s atién s Ziligeseizbachs - Ariked §, BSh tabe B der Rebirnle
2005/567EC © Artikel 6, Buch1tabs g der :

Gesetzeavessrdnusg T0B/2008 - 5\ 22< Fara, 2 Hr. 1) ind 12 d2s Umwt,

Die Verschmelzung wird aufgrund der Zvischenabschiisse der gbernehmenden Geséllschaft tnd der Schlusshilanz der
Ghertragenden Gesellschafe veint 31, WMirz 2013, wie siein den jewelligen Veistandssizungen gershmigt wirden,
durchgefihr. ’ T o

Die Béianz vom 31, i43rz 2013 der Reply Deutschla nd wird 3ls Verschimelzungsschhusstilanz von Reply Dautschiand
angesehen und die g prisfre Eifanz ven Reply init dem Stichiag 31. M3z witd als Vedsthmelzungsbitanz von Reply
angesehen,

Diz Versthmelzung wird — sus bilanzieler und selerhicher Sich
andeies vargesehen ist) und alié Rechisekaenind T snen von Reply Deyrsihland, die
werden, weiten nan -ur 55 dé
Finanz= ind Ergebaissitration von Reply Deutschiand wird ia ¢en’}
abgekifdat.

t—am 1, April 2_0}5 wirksam{

fyvermibgen von Reply -
lanz wor Dyirsthiand enthaitenen
ditag In'dieseim Sinne st der Suchtag fr die

AB dem Verschmetzungsstichtag wiré Reply 20 Rethnungslegungszinecken dig Akify- und s
Deistsihiand In seina satzungegemaB pafhrien Bacher it den In def Sck i
Buchwieiten aufnehmen (5 122¢ Para, 2 Satz 11 LimyG). Der Ver:

Feetlagung der Badingungen def Yirschmilzu ng im Siane von § 133

14 .

BATUIA DES WIRKSAMWERDENS DER VERSCHIMELZUNG CECENUBER DRITTEN

5 §, Buchstabe §iF dér Ciserze wirprdnuag 1084700

el 7 feselégh arkeai,

N

Die Verschmelzing wird gegentber Drittefs 3m rechitithen Vallzigsichtag wile obe

Die handelsrechilichen und sreuadichen Atswifkangen der Verschimélzing werden aif den Warschmelzingssichtag wie oben
in Aniksl 7 festgelégs rackbezogen. ’

15
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
§ 6, Bexhsrabe {n) der GEsetzesyersrdnung TO3/2008 - § TR UmwG

()  Rechte von Glsubigern

3 Fofdeningen der Eintragung der Versthmelzung In das

Haridé i { Bkl hischen Zivigesetzbuchs berizhtigt, ionerhaib einer
Filsx v nach der Kel 2502 -Bis des ieakiziischen Zivilgesazborhs Vorgemhanen

Nven It no n7 it 1AL




Turin- GSoterstoh

R AR R et e 331t e GRS R,

(i)

(i)

(iv)

O]

(v

it eme R n Lo L g SR mE m n 0 mt Lt e g T

Glsubiger der Gbertragenden Gassllscheft k&rnen nack § 122§ UmiG sine Sicharhelisleisturg verdangen, wenin se
dia Befriedigang threr Fcniarung&n nld-ntvedangen Eﬁnnen,m‘em e IhrerTAnspmd'l innerhilb vea zwai Monaten
fieth dem Tag, an dem der Verschinel “bekanntsemacht wordehi iss, sitisflich anmalden vnd gauthak
macken, dais die Erfdllung ihrir Fordemn,g géfshrdet ist, sofem dieser Adspruch Tﬁnl'zehnTage vor bow. nach
VersHenitichung dieses gemsinssmen Verschmelzungsplans entstsht.

Dariiber hinaus konnen Glaubiger der Ghestragenden Gesélfschaft nach & 22 UrdnG sine SLdmrhe-tslasmrg
vardangen, wenn sie die Befriedicun er Forderungen richt verlangen kennen, scter sie IThran Anspeuch
infiettally vion sechs Monaten nzth d ag, an dem dis Verschmélzung in'das Hardelsregister von Turin
eingetragen worden Ist, schiiftlich aninilden bnd glavbhaft midchen, dass e Erfillung threr Forderung gefihrdetist.

Infnrm_atg’c_mesn aber die Verschmelzung

Reply witd = nach Artike! 70, Pars. 6 dex Comsob-Verlaitharung vorgesehene Informaticredakiment afentlich
bakanntmachen.

Zusatzliche Informationen iber die Verschmelzung

Die gegenwirtige Zussmmenserzung der Verwaltungsoigzne der vbemehmenden Gesallsthatc vird infolge dar
ers:ilme!zung mcht geiﬁden

Andere Wertpapiers, Aktfen und Sonderreithte

Reply Deutcchland hat vieder Vorzugsaluien finch Mehrstmmakeien suigsps b eder Sonderrechte im Sinne von §
122¢ Pan 2 Nr2 7 UmwG gewd gibt a5 andere Werthapiers in digsem inne.. Ex gite kétna netGrdichen
Personen ‘6der Rechtstrager, Snn:!erreﬂm (be:smelsweasz 4% Racht a n Gewmr{anmi wdar £in
Beztigsricht) auBer dan Aktionarsrechen gegeniber Rtp!y Deumh[a_@d mnehaben, s Biss kéine Rezhie und kelne
Abindung im Sinne der aben genantizen Bestiamungen gewahitwertden i

Kasten

Raply und Reply Dauwchland werdén |e'weds die thnen in Zusammenhang mit der Vorkerémmg und der
purchfhrerg der Verschielfung sntstehandan Kesten sowle dis thrien fir die Erszellung dar relevanten
Dokismentation entitehenden Keosten selbst :ﬂgen

Die von belden Parreien gemelnissm ven;rsarhten Kasten werden ven Reply gewrageh,

Sprisehverfahren

Fiir Aktionjire von Reply Deutschland {‘ndet das devische Spruchverizhren narh dem dewtschen

Gpruchverfahrensgesers Anweending, For dieses Varfahren haban deutsche Gerichte die aussclidieBiiche
Gerichtsbarkeit.

REPLY S.p.A.
Fr den Verwaltungsrat
Ber Vorsitzande

stitr

REPLY DEUTSCHLAND AC

SREPLY SpA™

Art. 1) F’menbueschnung
Es wurda sine Aktengeselischaft unwer der Bezeichnung
"REPLY 5.p.A"

| ven 21

03.012013 164
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Art.2) Siz ) .

Die Gesalischaf hat thren Sitz in Turin. Das Verwslturigsargan der, Gesellschaft kann weiters Setriebemirien,

Zwélgniederdassungen und Fillalen Sowoh! innerhialb des hall rischer Stastsgebiétes als such Im Ausland fvichtan, Sndsrn
des Staztsgebietes nachi den gmuii:hén Tionmen veilegen.

wid schtiefien, Lnd kann dea Gesallschatossits In den Grenzen
Art.3) Dauer e ) ) .
Dis Geselisthsk hat gher Daier bis zim 31, (einunddi eibigstan) Dezerbir 2100 {Zweiiausendeintindest) und kann ger
Besthiyss der Hay amimlung verlangers werden, ’
At 4) Unterneliménsgégenstand

Die Geséllschaft hat iim Gegenstand:

-~ dim Herstelling von.ta

die Banung, dan Kauf,

er- ind Anviendungssiware, Ge Tntegfation ven IT-Hariware 3ls &

visch ch SeRware§ pnEmen,
n Vatkauf, den’Import, dén Expoit, fen Yertrieh von Elekein-, tlekuom

s-hen, elgktranisthen

Geraien und Bauteilen, vin Basis- und Anwiendungescinarepiketen, die Ligferuag von Saratungsleistungen zi IT nd * P T
Organisation, die Erbringting von Ourssurzing Dienselstungan, mit Ausnahme von TStighkeiten, die den in eingr Berufhiste™ .- :

Eingetragenen vorbehihen sind. . . .
- die Vertrerung Itafienfzher und aoslandischer Firmen in itzhen.und Im Ausland, dia in einem derin diesem Artikel

vorgesthinen Bereiche titly stnd. . . ;
- a3 nachrenglge Tadgkeiz und nicht gaiverbsmsBig, die Betafligung an Gesejlszhafien odar Unternghmen ko All

die TAtigkeiten 2usiber, die untsr den Uriternehmiensgégenséand fallen oder mit diesem verbunden sind, thn €rgan
vergigichbar sind, unter, Eirhalung des geltandan Rechts,
Die Gessllichaft darf 2ullerdem alie Handlungen vornehmen, die £5r die Verfolgung des Gaselischaftigege o

rdensn kann sié burz gessgr Gesthafia it bisiglichen Botern;

nanweridig afer auch ilir et werdent = : e
Immibilien. gewerblichen Gozars, Handels~ uid Einanspésihafes betresban, die dirske oder indirekt i
— e Gesellwhshgegansiand in Zusimmienhang sehen, winszhllatiich der Heratcgibe von dinglich

icen, Sowie vin Antriden auf Fsdrcenngen, das Ganze Im Rahmen gz_mgndgn

einschiieiich dér Dberiiahme veon Bate n alerditgs ni
thai jede duich dag derzelt une zuldinftig ¢ ash t ' i L
) die professioiielle Eibringing von Jnves ber dér Offeclichkelt, die im Sinne des AT, 15, Abs,

1'Bec Verordnunig Mr. 5B voni 24

B .
f dern Gebier dar Fnanzvermitlungstatighelt - und nachfelgende Anderungen,

- Vereinhadichiar Text dar Badim,
den Invesimentuntemehimen und der Banken varbehdlten sind; L L .
b) die Ausibung der Tatigkeitan gemsaB Art. 105, Abs. 1 der Verordnung Nr. 385 vem 1. Septeinber 1593 gegénbbar der

Difentichkelss
¢) L2asing und Facsring.
Art. ) Kapital :

Das Stammkagital Beragt 4.803.685,64 (vier Miflionen __adlthun;!ﬁnunddmiuumndse&;hunderr&'mfumia&tﬂg Komma
visrundsechzig) Eure ntertefic n.9.237.857 {naur Miflionen

dreidigeausendachthundersisberitindfinfzig) 5tEd:f;kﬁén_zn_a¥néanohﬂna&y'er:von_jgzﬁ,ﬂ (Bl
Eurg.
: J};a(fpﬁe{n;ﬁdﬁ@

zumihundarsiebes

o n zuigiEten der Verwalungss stsmisglisder, der Shrer, Der
tei aller Eberinn @ér Gesalfschali seibst und der Tochterpaselischakan 2y bedianen.
erfolpung des Gasallschafshagenstandes gischaiten und kann auch mittely Sadheinlagen

Das Stammkapital wird ziu V.
und/oder aker Kredite erhht werden.

Die Haiiptversammi fae Serkuing des Stamimyapitals ich mitiéls Oberiragung ¥oh Gesellichafrsyermpgen, von
Aktien odar von Al ternekmen, an denen dis Gacellschsft dine Bétkiligring basinh an sinzelne Aktionire

satifichen Grenzen und zu dan geserzlichen Bedingungen fihren.

Finanderungén mit Radeahitngiverphichring in gen Gisrzan uAd nach den Kritarien
araisschiss fir Kredit énd Spansn {CICR) Im Sinne dag Art, 11 der Vernrdnung Nr. 385
ot wordlen sind,-Diese Finangieningen erfdlgen Zinsdos. )

Irsanimluhg beschiossan, das Stammbapital durth Zablung von maimal 104.000

1% Atrgba von Aktien it ainem Marinabpert vori ja 0,52 (it ‘Kamma twslundionfxg)

in Zuginsten der Verwattungseatsmisgiieder und Angesteliren ‘der Gesalfschaft

oder gn'&dnp'_i;_sgﬁl

nen.
ilung kann dén Verwalturigsrat sinmaf oder mehrmals mit siner Erhahung des
fratan Bewrdg und Fir dié vibchsitiasuer von funf J=hrien ab dem Detum dés Beschiusses,
rechts; upter Einhaltung der enderidan ‘Hormen beavftzges,
fynlung beschlssSen, dat- aipital dusch Zshlung ol raximal 130.000
s Ausgabe von. Aktien fréic einem Hominghygr van 0,52 [Nutl Komma Zweiundfantg)
fsplan zuguniten der Vendalningératsrdrgiiedér und Angesalitan der Gesalischalt
En.
kanh im Sinn des At 2349, Abs. 1 des [ial] Zivilgesetzbuchis die Ausschittung
oestaliten der Gesellschaft unid threr Tochterpesellchaften mittsls Alisgabe

s fritrels Basthluss de’s wnzsprachend bevilimathagmen Verwaliungsrates

rchzefhr '

Komina Mull ¥il) Eiro Gher die Ausgabe von 200.000
Sinne des Anikels 2349 des {iral.] Zivilgesstrboches Gnentgeinic ; ten der Gesellschaf ond ihre
Tochtargesellschafren zugetelt werden, die Positionsn rrit besondsier Bedevtung fir die Varfolgung der Zigle des Wonzams
einnehmen. :

Ami 28, (achtundnwansigsten) Aprf 2011 {tweltausendetf) har die Hauptigrmammiung heschinsten, den Venwaltungsrat zu

Vi ngH12BIR 1A
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armichtigra, das Stanmkapite] stamalig odernuhmnﬂg in mehreren Trmchnn bkm FH
(schiundzwandgsinn) Rprﬂ 2016 (rweitautend
m:mﬁlﬁ:mt.rﬁ] v durth fmsun!u

Aunddu.nduun.brm'
diess Tum Erwilib Voo B-nfﬂi;g.lgg-m an :

\hes odar ! f&tﬁlfmﬂﬂnmﬂuﬂﬁﬁuﬁr(}uﬂp&z&.
Einhakung der Bemsrmmungen des An:Ha!: 2241, Absacr 6 {il] Zivilgesstabuch den Ausgsbeprels
Berilckslchiguniy des Referenzpraises astimynin, der durch gin Bbrsa zum Ziiqnmhdnr‘jwﬂﬁgm
Sumhpb{u—hahungm vorpegaben wird, sovle unites Bapthtifng algemakn anerkannoer wid angmwandier

, dhe: din Bewirosig vup!&d\b&lrﬁeﬂﬂsdﬂhhmﬁg Findnz- tund Ergragswarbmathioden

bm'.ld;ﬂchﬂgan und nl,ch den allgemain ansrkanditen Kilaiien Qevichtet werden, In kninarn Fal darf ilér Mindutprﬂsjl/
Aktin geringersa Air soteprechands Anuﬁ}:Mﬂ-amathpiﬂldu Bmﬁsduk,dudd'l sus dar leTten vom
Vieneiakuf gk at yor -dun Bu::l'dmnmr KapitalerhZhon genehmigren Bilay sigibx.

r‘J
mu.n:lh:lm und andere Vorzugiaakten saspegebec wﬁdgﬂ
I8 der Verordnung Hr. 77 yom 27, Xanizar 2010 vnd gemal #

E T gwﬁmanwmmw'm.n.mmpw Irg‘lnb‘u-nd!r
o,

& tbdcrg:uu!kb vorgerahenen Fﬁmﬁrﬂ;@iﬁm,ﬁtmfk

: t werden:
Dia Jewﬂiigt‘ElnhruFunq wmmmhﬁn dfia Tafming der erias. der zwiiten ynd regabenanfals der deken
Eln‘buufunghmhalnn.
Das Vorwaltupgerst kann, sofem er dis Hotwendighait sisht, enocheidan, s nxben der srsten Elnherufung weiters
Emi:trufungu.nmmgudahssm sind. 1A desern Fall geltun Fiir duse sinzige Eipbersfung din dyrch das Zivilgesitzbuch Fir

Dia :uanﬂgnm&n l-buptnrnrmﬂung Yaan, werm dia HEha duwn:ntmmk misbal der pweitad Einbanifimg fir sine
ordnun gigémibe Figamovenstning dlraamrnnmi:m rilcht aisrichn, loner utb von drailig Tagen n eyt winbarifén
werden, In Gasem Fall wird din Frist fir dix VarsBentiching der Einlatung Tur Hauptveraammivig aof 10 {zahn) Tage

reckiziert.
Dia Guelhdu&ﬂ’h:hn dua-dt.ﬂltm Gmﬂsdnfm‘:‘uﬂr&t berdts ehnbarofenan H:umcrmwluugcn hinterlegten
Untailagen sinpusehas and auf eigene Xosten eine Kopsa Tl Carhalean:

% ﬁi‘EH&fvmﬂmﬁoﬂnVnmdummder. indim,ﬁbm;ln!gjs.___ ,
bergirit wirda, ndtr n Abrictaihait bakder, ainm von d-u!-huptvunrrnﬂung

fivg wminnt sinen Sekontdr, dar n.id)t AktionSr sein moss, uod BTehn aberdetn, vfum Bias Fir
i, Terkl Sﬁmmmmnlmlr unter dmjmlg-n. Derien #in Stdmemcht aérneht, sowie din

mgg&pw Beschilinza wirdan th lhmm\!nrﬂ::mﬁm,vomsdmﬂrw
Sﬁrmntnsunﬂ‘lhm untesschriebenen Profoke fasgehaloen.
FETlan soviin, vmnuﬁlrgulwst Muﬂdﬂvmmd&iwm

m‘ “ipgnﬁ'dhﬂ@@gtgﬂ:ﬂnmdimhhrhhuhlbmlmTwn&hmmddmdu
hméum:hnia agiiy sinberufen. meﬁmmm

Elnhu'ufu ahmuw!rnawrdmbﬁdudugmmsawnhpml , die Mahrhalt der
"t ng..w i mvﬁmﬂﬂn&-

Limgsbeschiluse

Dlnhﬂbuﬂcmhmnuuguﬁzdmpmﬁih o Repalungan und it dess S
binden m&ndnd&uﬁudﬂﬂm;ﬂ:ﬁnm&n hmdﬂﬁﬂnwnﬁuﬂ.

o T "o nTANA 164




Art. 13) Quorum for dla Hmpturmmdu jan
- Soweh! dia m‘ﬂlnd&d},:li such dh B Beroidaritiche Havppverssmmlung sind brel der juweTligan arstan Einbenifung
‘wern rahr il chH.Sﬁ:l t.'ru Swmﬂﬂ_ﬁdl verTraTkn ist,
on‘hnﬂidu'ﬂ_ v it feglicher .An:ahl vallnehmlm ardinungsgeml
: Hnu-pﬁrknmmlwg gt l|tol‘dnungsqurﬁ3mnmlrm weeral mehr als ein

sussminsfigeseiat, Din auberty

Diittel duStlrrrthiustuwtm"i_:ﬁ :

Bei der drirten Ebérotyp \Berordaniicha Haiptversammiung eripungsgaondl Fummran{esiinn, veon mahraks

ain Finfoal des sotals veriaten bt @

Im Falle einer sinzgen’ Enbm:ﬁmﬁrrﬂ cis n;ﬂlntidu und dia auBasordandiche Hauptvarsamidung mit dan gesehich fir o Tt S Y
dista iafle vorgesshegan SR g el B R ANgertTL. "~ O "—3'&_
AsL 14) Meluheitserfor emfbu G Baichlils q in l-huﬂummq’l B

Dia trdantliche H ; lrEh'nbmfu milt dan JirStimmen o vieler
strambarechiigter Prvoden, i peibit ot ﬂimh‘Vul%uud\t- uing maty sls die Hiffta desindérHao T
vammnnmﬁunw&tptﬂsmﬂﬁln. i
DHe auBerordenilichs Higptversammiung baschilaBr in erster, Zivaher orxd in dritter Enbirifung mit den nﬁmz X

vh!er;drnmlm-dldglr Persones, die mindestans rvid Drial dey in der Havptversamriung yaftretanen 5
vertiEER,
1 Falfa siner einzigen Eberufung beschileBen i ordendicha und dis auBeroenticha Hauptvarsanmimy it d
geiirlich fir dad FRla wrgeﬂlnru.n Hahrhiiten,

. Art. 15) Caschat bnm;g

afdher, der aus einer Anzahi mp!mghndtrn:uwmh:ﬂ
rf)beuigtunddiamcb artnr Nicht -G p&mﬁsgiﬂhk i
qiiedifbumrw[lilﬂaupuuﬂmiﬂuru i
pinsl Tk

:lﬂ I i
veann isrmd'udir&mnnung

mﬁmzmmmm 148, Abmtr
‘dar EfirephaRigheic arffen.

ﬁ‘_dun pt\mtnmm! .
G_m:f-ﬁﬁsj.ﬁ i Im Ame, oet Rl eino garingers Daier, & durch din
g-.ma- ‘S sind wiederishibar.

din Mitgliadar dat Vannltungeratee
d\m:h cBl Akontre vn'gchﬁ-.n {izten

Etgibthﬂ_ .
tl'hﬂl mlhl')ls
. . ‘ﬂ|

D Listas fihien §oF, wei dis Kandidatnn sind, dfe dis-duich & ‘uﬁa&uamms- o gafordaten
Viraussetzungin dcrl:nnblﬁnﬁiu_nﬂﬂm. und mimsen imEadestans einen Kandidaten sathaken, Bupﬁm

Jader 5 ﬂrmhndtﬁ; du\v'.mah;ﬁgnim#mﬂ:ﬂqﬂ. ﬂu-dagﬂ}'lﬂ
.)p@:mmwmmm. ﬁ&tﬁn&m&niﬁ-&hdmrsmwﬂ'ﬁt
‘Bireichurng der {isten gfordermen SHimrban un!&n:lnbtm

4sm2] 09.072013 i&4:
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b} mur der List, die die Mahrheit dar durch dis Aktionire abgagab!ﬂm Syimmen erhalmen hath --
Rathenfolgs, o der sty nof dar dar Liste miifigefhic gnd, Rinf Shebe ddum\d]\kndm‘lmh:n'” )
wobai m Falle ainer Bhichrahi wfgqun&i:wi’réﬁbptmﬂcndr&m den F3Den, 1n denen :
fahre, davs ail Mithiteder this VerwrBtinguraces o dar tpth 5 ﬁmrnmuml-ﬂmnunl}mmpd\mwﬂrﬂln)t
:}cﬁlWlMdtrDbﬂgln\'nm g "“'_'1-d-ri¢rgg:-_ps_3m-_gd,y1nun_nn-
Hiwrzu, vad inabhinglg davon. ¢ des waftungerate
ﬂ;d\dnmsﬁrmnnu}whﬁtpnﬂﬂmm&qwﬁﬁu
md'ink,mdm(iueﬂndufumvﬂ’ou duﬂst.qh
#en Gammen mdtﬁlgm:ﬁ}anlth Mn!'pl
Bq{,vhr FinF wow. dvidiert.
fAe

du-}{rﬁqmun! ‘s gevdhi dllﬁ;h&dmmihls&m
und wiBerdam &rMhﬁtEﬂQﬂnﬂ!mwﬂ wint atieuty Stindnhena mﬁh}uﬂg
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Faus +49 (0} 5241 500% 1510
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Jannusigensraimerting/ Tum Download Tur Verfigeng.

Aktionire, di sinen Vertreter bavolimichtigan mSchten, kdsnen - milisen aber nicht - sur Ermlung der Vallmacht
Formuler vrwenden, welchas dis Gesallchafc hiedfor bereithite. 0t der Eintrinckarte werden den Alzioniren dletes
Volimachformular und weiters Informationan zur Bevolimichigung befsandr. O m Véllrachrformutar st saBerte
{ntemat unter hupffmaw .reph.ddda[hu:tadlnnm}gmmmd abeutbar.
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CBtersinh, Im Junl 2013
Raply Dautschland AG
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Herr Dr. Eskelson stellte fest, dass die ordentliche Hauptversammiung damit nach Gesetz
und Satzung form- und fristgerecht einberufen worden ist.

Ein Ausdruck aus dem Bundesanzeiger mit der Veroffentllchung der Einberufung der
Hauptversammiung liege am an emem Sondertisch im Saal aus.

Herr Dr. Eskelson wies darauf hin, dass der Vorstand mindestens 21 Tage vor der
Hauptversammiung den Kreditinstituten und den Vereinigungen von Aktionaren, die die
Mitteilung verlangt haben, die Einberufung der Hauptversammiung sowie die
--Bekanntmachung. der Tagesordnung mit _den Vorschldgen des Vorstancls und des
Aufsichtsrats gemaR § 125 AktG zugeleitet hat. Bekanntmachungspﬂlchtlge Antrage von 1 Ak-
tionsren geman § 126 AktG sind der Gesellschaft nicht ibermittelt worden.

Herr Dr. Eskelson wies ferner darauf hin, dass seit der Einberufung der Hauptversammiung
im Bundesanzeiger in den Geschaftsraumen der Gesellschaft und auch heute an einem
Sondertisch im Saal folgende Unterlagen ausllegen “j ,

zu TOP 1 und TOP 2.

- der festgestellte Jahresabschluss,
- der Lagebericht,
- der Bericht des Aufgichtsrats sowie

- der gebilligte Konzernabschluss und
- der Konzernlagebericht fir das Geschiaftsjahr 2012 sowie

. der Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands und

- der Corporate Governance Bericht und
der erlauternde Bericht des Vorstandes nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB.

zu TOP 8:

- der Verschmelzungsplan
- der gemeinsame Verschmelzungsbericht der Geschéaftsfuhrungsorgane
- der Bewertungsbericht iber die Reply Deutschland AG

- der Bewertungsbericht tber die Reply S.pA.

- der Prifungsbericht zum Verschmelzungsplan

Q‘_; O
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die Abschlusse der Reply Deutschland AG:
-‘HGEB-Abschluss per 31.03.2013
- Einzelghschluss 2012
- Konzemahschluss 2012
- Einzelabschluss 2011
- Konzernabschluss 2011
- Elnzelabschluss 2010
- Konzernabschluss 2010
. die Abschiisse der Reply S.p.A.;
- EInzelabschluss per 31.03.2013
~ - Jahresabschluss 2012
- Jahresabschluss 2011
- Jahresabschluss 2010.

Der Vorsitzende der Versammlung, Herr Dr. Niels Eskelson, wies darauf hin, dass
grundsatzlich beabslichtigt sei, die Hauptversammlung am erstén Tag abzuschliefen, obwohl
vorsorglich fiir zwei Tage geladen sei. Man werde sich hinreichend Zeit nehmen, die Fragen
der Akfiondre 'zu beantworten, wozu ggf. auch der Abend genutzt werde. Zum weiteren
Procédere. werde er entsprechend des Verlaufs weitere Hinweise wahrend der
Hauptversammlurig geben.

Sodann wies der Vorsitzende darauf hin, dass die Abstimmung nach dem sogenannten

Addﬁtionjsverfahre_n erfolgt und zu diesem Zweck nur dle JA- und NEIN-STIMMEN

ausgezhit werden. Digé Abstimmurig zu allen Tagesordnungspunkten erfolgt am Ende derf

@ Veranstaltung in einem Sammelvorgang. Eine Abgabe von JA- und NEIN-Stimmen wird zu

‘ diesem Zeitpunkt nur hier im Sitzungssaal mé&glich sein, auch wenn Insgesamt der Versamm-
Iungsbereich weitere Raumlichkeiten umfasst.

Die Abstimmung und Auszahlung der Stimmen erfolgt mit Hilfe &ines DV-Systems. Auf der
Prasenz- und Stimmkarte Ist die Anzahl der Stimmen des betreffenden Aktion&rs elektronisch
gespeictiert. Die Stimmen werden dadurch abgegeben, dass die Stimmkarte durch die Ab-
stimmhelfer mittels elnas élektronischen Datenérfassiingsgerates eing&lesen wird. Die Aktio-
nare zeigen die Absicht der Stmmabgahbe durch Handzeichen an. Der Abstimmhetfer kommt
dann zu dem betreffenden Aktiondr oder Aktionarsvertreter und erfasst gemak dessen Wei-
sung das Stimmverhalten durch Einlesen der Stimmkarte in das Datenerfassungsgerat. An-
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stimmverhaltens auf dem Display des elekironischen -Da_tenarfas_sur:%‘sjg_gra : g_r_g,éij;gggen.
Auf dem Display erscheinen die Prasenz- und. Stimmkartennummer, di\é\éﬁtﬁrﬁeﬁgj&éﬁl und

S e £

die Art des VAb's’timmverhaItens, welches sodann ausdrlicklich durch den Aktionar oder
Aktionarsvertreter gebilligt wird.

Der beurkundende tharvertr’eter hat sich vor Beginn der Hauptversammiung von der Funkti-
on des Systems lUberzeugt.

Der Vorsitzende wies ferner darauf hin, dass gemaR §-136 Abs. 1 AktG die Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats der Reply Deutschland AG, soweit sie Aktiondre sind oder
solche vertreten, bei den Beschliissen, die zu ihrer Entlastung zu fassen sind, nicht mitstim-

men darfen. Das gleiche gilt fiir Versammlungsteilnehmer, soweit sie Aktien zu entlastender
Personen vertreten.

Der Vorsitzende schlug vor, die Diskussion iiber alle Punkte der Tagesordnung im Anschluss
an den Bericht des Vorstands Uber das abgelaufene und laufende Geschéftsjahr in einér
Generaldebatte zusammenzufassen. In dieser Generaldebatte kénnen alle Aktionare und
Aktionarsvertreter, die das Wort wiinschen, zu allen Punkien der Tagesordnung zu Wort
kommen und Fragen stellen. Der Vorsitzende wies darauf hin, dass die Hauptversammiung

weder aufgezeichnet noch Uber das Internet ausgestrahit wird; es erfolge allerdings eine Bild- :

und Tondbertragung in das Back-Office, sowie eine Simultaniibersetzung ins ltalienische,
gibt, jedoch keine Aufzeichnung. Er bat darum, von Aufzeichnungen abzusehen.

AbschlieRend wies der Vorsitzende; Dr. Eskelson, darauf hin, dass nach § 122 i UmwG nur
Aktionare, die gegen den Verschmelzungsbeschluss Widerspruch zur Niederschrift —
Protokoll der Hauptversammlung ~ erkldren, den Erwerb ihrer Anteile gegen eine
angemessene Barabfindung verlangen kénnen. Dabei..stehe der von der Gesellschaft
benannte Stimmrechtsvertreter nur fur die Stimmrechtsvertretung, nicht jedoch fir die
Ausiibung sonstiger Rechte, insbesondere der Erklarung des Widerspruchs zur Verfligung.

- An dieser Stelle bot der Vorsitzende denjenigen Aktionadren, die sich bereits entschieden

hatten, die Barabfindung in Anspruch zu nehmen, die Gelegenheit an, ihre Rechte durch
Widerspruch bereits jetzt und im Ubrigen auch wahrend der weiteren Hauptversammiung zu
Protokoll zu erklaren.

W
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Soweit die Erlauterungen der Verwaltung zum Verschmelzu gsg!{an;}iirig 7
dieses Thema im Rahmen der Generaldebatte abgewartet rdeg%aﬂé
noch Gelegenheit, den Widerspruch zu Protokoll zu gebémiz ! auch in den

Versammlungspausen.

Die Mehrzahl der anwesenden Aktionire bekundete zu diesem Zeitpunkt eine Unterbrechung
der Hauptversammlung zum Zwecke der Aufnahme von \Nldersprﬁqpeﬁ:ﬁiéhfgz&y;gnschen.

Der Vorsitzende trat dann in die Tagesordnung ein und rief den Punkt 1 der Tagesordnung
auf:

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebilligten Konzernab-
schlusses sowie des Lageberichts und -des Konzernlageberichts des Vorstan-
des der Reply Deutschland AG fiir das Geschéftsjahr.2012 einschlieBlich der
erldutérnden Berichte zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB
for das Geschaftsjahr 2012, Vorlage des Berichts des Aufsichtsrats und des
Corporate Governance Berichts,

Der Vorsitzende stellte fest, dass der Jahresabschluss sowie der Lagebericht fiir das Ge-
schéftsjahr vom 01. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012, der Konzernabschluss sowie der
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012
einschlieBlich der erl@uternden Berichte zu §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB, der Bericht des
Aufsichtsrates sowie der Corporate Governance Bericht fir das Geschéftsjahr 2012 seit dem
Tage der Einberufung zu dieser Hauptversammilung in den Geschéiftsriumen der Gesell-
schaft zur Einsicht der Aktion&re auslagen und auf Verlangen den Aktionéren Obersandt wur-
den. Gleiches gilt fir den Vorschlag des Vorstands Uber die Verwendung des Bilanzgewinns.

Der Vorsitzende stellte fest, dass damit den Bestimmungen des Akiiengesetzes entsprochen
worden ist.

Der beurkundende Notarvertreter erhielt je ein unterschriebenes Exemplar des Jahresab-
schlusses und des Konzernabschlusses mit Lagebericht und Konzernlagebericht einschliel-
lich der erlauternden Berichte zu §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB und des Berichts des Auf-
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nahme in das Protokoll.

Der Vorsitzende wies darauf hin, dass im Foyer noch weitere Exemplare verflgbar sind und
der Jahresabschluss sowie der Lagebericht fur das Geschafisjahr 2012, der Konzernab-
schluss sowie der Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2012 sowie die erlauternden
Berichte zu §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB und der Bericht des Aufsichtsrats sowie der Cor-
porate Governance Bericht fir das Geschéftsjahr 2012 an einem Sondertisch im Saal zur
Einsichtnahme ausliegen.

Der Vorsitzende stellte weiter fest dass der aufgestellte Jahresabschluss, der Konzernab-

" “schiuss und die Lageberichte von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dortmund, gepriift und fir ordnungsgemaf befunden worden sind und demgemal der unein-
geschrankte Bestatigungsvermerk erteilt worden ist.

Der Vorsitzende berichtete, dass der Aufsichtsrat den vom Vorstand vorgelegten Jahresab-
schluss, den Konzernabschluss und die Lageberichte fir das Geschéftsjahr 2012 nach
Vorlage des Priifungsberichts des Abschlusspriifers ebenfalls geprift und in seiner Sitzung
am 13. Mérz 2013 gebilligt hat, womit der Jahresabschluss 2012 geman § 172 AkiG fesige-
stellt ist.

Er erlauterte den Bericht des Aufsichtsrats und bezog sich dabei auf den vorliegenden, im
Geschaftsbericht auf der Seite 42 abgedruckten, schriftlichen Bericht des Aufsichtsrates.

Er erlauterte, dass der Aufsichtsrat im Berichtsjahr den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens regelmaRig beraten und die Geschéftsfithrung der Gesellschaft iberwacht
habe. In alle Entscheidungen, die fir das Untemehmen von grundlegender Bedeutung
waren, sei der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden gewesen.

Im Geschaftsjahr 2012 héatten turnusmBig 9  Sitzungen stattgefunden. Kein
Aufsichtsratsmitglied hat an weniger ais der Halfte aller Sitzungen teilgenommen.
Verschiedene Beschlisse seien im Umlaufverfahren sowie im Rahmen von
Telefonkonferenzen gefasst worden.




fur das GeschéftSJahr 2013 erértert und sich tber die Risikoesituation de \I'\:ip_dﬂi};is%ﬂland

AG sowie das R|S|komanagements_ystem und seine Weiterentwicklung informieren lassen.

Das Thema Corporate Governance sei Gegenstand der Beratungen im Aufsichtsrat gewesen
und in der Sitzung vom 29.11.2012 hatten Vorstand und Aufsichtsrat die Entspreche
rung nach § 161 AKtG zur Umsetzung des Deutschen Corporate Gﬁv&rﬁénfs&\ -
aktualisiert. Sie sei den Aktiondren der Reply Deutschland AG auf der | terr_jets__,_ :
zuganglich gemacht worden. =4

Weiterhin habe sich der Aufsichtsrat mit der Uberprﬁfung seiner Nz bese

Gegenstand der Prﬂfung sei insbesondere der Aufbau des Benchtswe_
Aufsichtsrat sowie seine Zusammensetzung und Organisation gewesen.

Governance-Bericht von Vorstand und Aufsichtsrat zu finden, der im Geschaftsbericht al

Weitere Informationen zum Thema Corporate Governance seien im gemeinsamen Corporat
t;&')a
Seite 45 abgedruckt ist.

Der Vorsitzende wies erganzend darauf hin, dass das Aufsichtsratsmitglied Herr Dr. Stefan
Duhnkrack Partner der Anwaltssozietat Heuking Kihn Loer Wojtek ist, die die Reply
Deutschland AG in rechtlichen Fragen berét, die im Jahr 2012 in Anspruch genommenen
rechtlichen Beratungsdienstleistungen von Heuking Kihn Liier Woijtek, die ausnahmslos au-
Rerhalb des Aufgabenbereichs von Herrn Dr. Duhnkrack in seiner Funktion als Aufsichtsrat
lagen, vom Aufsichtsrat gemaR § 114 AktG genehmigt wurden und Herr Dr. Duhnkrack Bera-

tungsleistungen in seiner Funktion als Aufsichtsrat der Gesellschaft nicht in Rechnung ge-
stellt hat.

Der Vorsitzende wies darauf hin, dass der Abschlussprifer auch das bei der Reply
Deutschland AG bestehende Risikofriherkennungssystem geprift hat. Er hat festgestellt,

dass den gesetzlich festgelegten Verpflichtungen im operativen und im strategischen Bereich
Rechnung getragen wird.

Der Vorsitzende berichtete dann gemaR Ziff. 4.2.3 Deutscher Corporate Governance Kodex
unter Beriicksichtigung der im Mai 2012 eingetretenen Anderungen, aber die Grundzige des
Vergitungssystems der Vorstandsmitglieder. Er teilte hierzu mit, dass mit. Beginn des
GeschaﬂSJahres 2013 etwaige Verpﬂlchtungen zur Zahlung,_r der Iangfnstlgen variablen




benchtspﬂlchtlge Anderungen des Vergutungssystems seien nicht gege__en

Ubrigen hinsichtlich der Grundziige des Verglitungssystems auf den im Geschaﬂsberlcht ab
Seite 46 ff. abgedruckten, schriftlichen Bericht.

Der Vorsitzende bat dann den Vorstand, {iber das abgelaufene und das laufende Geschafts-
jahr, den Geschaftsbericht 2012 sowie die Perspektiven der Gesellschaft zu berichten.

Hierzu Gbergab er dem Vorstandsvorsitzenden, Herrn Jozef Mago, das Wort, der anhand
einer Power Point Prasentation berichtete. Insbesondere erlauterte der Vorstandsvorsitzende
_denk Entwurf des Verschmelzungsvertrages und unterrichtete die Hauptversammiung Gber
wesentliche Veranderungen des Vermbgens ‘der Reply Deutschland 'AG™ und der Reply -
S.p.A., die seit der Aufstellung des Entwurfes des Verschmelzungsverirages aufgetreten
waren.

Nachfolgend stellte der Vorsizende anhand des zwischenzeitlich erstellten
Teilnehmerverzeichnisses (gemal der Definition zu A. ) fest, dass 91,77 % des
Grundkapitals der Gesellschaft vertreten ist. Er unterzeichnete das Teilnehmerverzeichnis,
welches dem Notarvertreter ibergeben wurde. Zudem verwies Herr Dr. Eskelson darauf,

dass wihrend der Dauer der Hauptversammiung die Prasens jederzeit am Wortmeldetisch
auf einem Computerbildschirm einzusehen sei.

Der Vorsitzende erdffnete gegen 11.00 Uhr die Generaldebatte.

Hierzu gab er den Aktionaren und Aktionarsveriretern  Gelegenheit, zu allen
Tagesordnungspunkten Stellung zu nehmen, wobei er nochmals darauf hinwies, dass die
Aktionare oder Aktionarsveriréter, die das Wort ergreifen méchten, gebeten sind, unter
Verwendung der am Wortmeldetisch ausliegenden Formulare unter Angabe ihres Namens
und der Nummer der ausgegebenen Prasenz- und Stimmkarten gine entsprechende
Wortmeldung auszufillen und am Wortmeldetisch abzugeben.
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Er rief neben dem Tagesordnungspunkt 1 auch die folgenden Punkte der Tagesordnung auf.

TOP 2 Beschlussfassung (tber die Verwendung des Bilanzgewinns for das
Geschéftsjahr 2012
TOP 3 Beschlussfassung GOber die Entlastung der Mitglleder des Vorstands fiir -

das Geschaftsjahr 2012

TOP 4 Beschlus_sfas_sung tiber die Entlastung der Mitglieder des Adufsichtsrats
fur das Geschéftsjahr 2012

TOP 5 Beschlussfassung Gber die Wahl des Abschlussprifers und des Konzemn-
abschlussprifers fur das Geschéftsjahr 2013

TOP 6 Beschlussfassqu liber die Wahl des Prifers der Verschmelzungs-
schlussbilanz zum 31.03,2013

&

TOP7 Walhleh zum Aufsichtsrat

TOP 8 Beschlussfassung Ober die Zustimmung zu dem Verschmelzungsplan

In der folgenden Debatte meldeten sich zundchst folgende Redner

®

Herr Carsten Heise, der als Vertreter der Deutschen Schutzvereinigung
Werlpapierbesitz e.V, auftrat,

Herr Clemens Scholl, der als Verireter der Schu
e.V. auftrat,

yapitalanieger

- Herr Christian Werner, Salzkotten
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Herr Karl-Walter Freitag, KoIn

Herr Jochen Knoesel, Wiirzburg

- Herr Christoph Schéfers, Hamburg

Die gestellten Fragen beantwortete im Verlaufe der Hauptversammlung das Vorstandsmit-

glied, Herr Jozef Mago. Teilweise wurden die Erkldrungen erst nach zeitlichen

Unterbrechungen zum Zwecke der Erstellung der Beantwortung abgegében. Durch diese
o ... Vorgehensweise wurden_die in der Hauptversammlung gestellten Fragen der. Aktionare
beantwortet, soweit sich im Folgenden nichts Gegenteiliges aus diesem Protokoll und dessen
Anlagen ergibt. ‘ '

Nach Untérbrechung von ca. 12.25 Uhr bis 13.40 Uhr kam es zu wéiteren Beantwortungen
durch Herrn Mago und sodann zu ergénzenden Nachfragen der Herren Werner und Freitag,
wobei dieser insbesondere umfassend Fragen zur Satzung der Reply S.p.A. stellte, sowie
weiteren Wortmeldungen der Herren Tobias Rolle und Heinrich Schoéttler.

Hierauf erfolgte eine Weitére Unterbrechung in der Zeit von ca. 15.45 Uhr bis 16.20 Uhr, auf
die Herr Mago weitere Antworten auf die géstéliten Fragen vortrug.

Es schloss sich eine weitere Wortmeldung von Herrn Knoesel wie auch eine erneute
Unterbrechung in der Zeit von ca. 17.00 Uhr bis 17.55 Uhr an, in der Herr Dr. Miele wegen
weiterer dringender und unaufschieblicher Termine die Hauptversammiung verlie® und sich
insoweit durch Herrn Dr. Eskelson entschuldigen liels.

Nach der Unterbrechung beantwortete Herr Mago weitere Fragen der Aktion&re. Hierauf kam
es zu eméuten Nachfragen der Herren Schéfers und Freitag, wahrend Herr Werner bat die
Antwortén Zu seinen bislang nicht beantworteten Fragen zu Protokoll zu nehmen, da er die
Hauptversammlung verlassen misse.

Nach der erneuten Unterbrechung in der Zeit von ca. 18.55 Uhr bis 19.35 Uhr kam es zur
weiteren Beantwortung gestellter Fragen durch Herrn Mago sowie ergénzenden Nachfragen
seitens des Herrn Freitag.




233 .

Diese fthrien zu einer weiteren Unterbrechung in der Zeit von ca. 20.40 Uhr bis _2'1'.00 Uhr,
an die anschlieBend Herr Mago weiterhin gestellte Fragen beantwortete. _
Herr Freitag rugte nachfolgend einen Teil der Antworten als unzureichend und beanstandete
ferner, dass die in den Beschlissen und Beschlussunterlagen erwdhnten Normen
italienischer Gesetze und Verordnungen bislang in der Hauptversammiung nicht ausliegen,
obwohl er schon er_‘lhieitig vorgetragen habe, dass es mﬁglich sein misse, sich von diesen
Kenntnis verschaffen zu kénnen, um die Auswirkungen der Verschmelzung beurteilen zu
konnen. Herr Mago teilte hierzu mit, dass an den fehlenden Antworten bzw. Ergénzungen
von Antworten noch gearbeitetund diese noch erfolgen werden.

In Anbetracht der vorgeriickten Zeit und der bisherigen Dauer unterbrach der Vorsitzende,

Herr Dr. Eskelson, die Hauptversammiung um 21.35 Uhr, um sie am folgenden Tage,
Freitag, den 19.07.2013 um 10.00 Uhr am selben Ort fortzusetzen.

Herr Mago verwies darauf, dass an dem Sondertisch im Saal ~ teilweise auf aktuellen
Wunsch aus dem Aktionarskreis — ausgelegt seien

- Gemeinschatftlicher Verschmelzungsbericht

- Erklidrung der Firma Duff & Phelps, Financial Advisory Amsterdam, vom 18.07.2013
gegeniber dem Vorstand der Reply Deutschland AG betreffend den
Verschmelzungsstichtag

- Erklérgng' der BDO AG WirtschaftSpr[‘lfung'sg_esellschaﬂ, Frankfurt, vom 18.07.2013
gegeniiber den Vorstédnden der Reply Deutschland AG sowie der Reply S.p.A.
dahingehend, dass das im Prifungsbericht vom 05.06.2013 festgelegte
Umtauschverhltnis sowie die H8he der Barabfindung weiterhin als angemessen
betrachtet werde.

Ferner wurde dort ausgelegt die Antwort des Vorstandes auf die Frage des Hern Christian
Werner, wie das Ergebnis der jeweiligen T-Tests bzw. R-Quadrat fir d'it?__B




Peer-Group-Unternehmen laute (als Frage Nr. 52 erfasst). Die Antwo yo

lautete:

Fy 't
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Unternehmen, die im Bewertungsbericht firr die Schitzung des Abzinsungsfaktors gemaf der
IDW S1-Methode angewandt wurde, sind in der unten stehenden Tabelle darstellt:

Firma Beta R-Quadrat T:Test
AtoS 1.49 39.1 % 6.100
Cap Gemini SA 1.45 40.8 % 6.323
Engineering SpA {0.74 13.5 % 3.009
wTieto__QYJ‘_ e e A0 2} 23 Y B ABO e
Prodware 0.75 9.1 % 2.408
Accenture PLG 0.81 49.0 % 7.461
Computer Sciences { 1.19 38.3 % 6.002
Corp

GroupeSteria SCA 1.78 33.8% 5.436
REALTECH AG. 1.31 1226 % 4118
GFI Informatique SA | 1.43 28.5 % 4.809
IndraSistemas SA | 0.44 9.0 % 2,395
Sopra Group SA 1.15 20.2 % 3.836
Itelligence AG 0.75 10.8 % 2.650

2,

Auf die Fragen von Herrn Werner (erfasst als Fragen Nr. 22 und 31), dass in der
Tagesordnung sowie in dem Gutachten von Duff & Phelps Daten nicht stimmen sollen, wurde
jeweils von Herrn Mago geantwortet, dass aus Sicht des Vorstandes die Daten jeweils
stimmen und nicht festgestellt werden kénne, auf welche Daten sich die Anfrage beziehe. Bei
einer Konkretisierung sei man bereit, dies n&her zu beantworten. Nach Einschétzung des
Vorstandes war jedoch alles korrekt. Dem Wunsch nach einer Konkretisierung entsprach

Herr Werner nicht.




Mago antwortete dass eine, Verpﬂlchtung zur Auslage von Gesetzeste)&e &
Vorstand jedoch gerne zu einzelnen Fragen zu den Gesetzesverwelsungen Stellung nehme
und im Ubrigen auch auf deutsche Fassungen der Gesetze im Internet verwies.

Herr Freitag konkretisierte, dass ihm auch eine andere Darstellun auch mindliche,

ausreiche, die es ihm ermdgliche, Kenntnis des |tallgmschen
abgestellt werde. -

bekomme;um sie dann anzudlenen (erfasst als Frage Nr 61)
Herr Mago beantwortete dies dahingehend, dass der Beherrschungsvertrag keinen
Aktientausch, sondern lediglich eine Barabfindung neben der Garantiedividende vorsehe. Fr
das Barabfindungsangebot unter Ziff. 5.1 des Beherrschungsverirages gelte fur den Fall,
dass ein Aktionar seine Rechte auf Barabfindung aus Ziff. 5.1 des Beherrschungsvertrages
* . ausgeiibt habe, er am Aktientausch im Rahmen der Verschmelzung teilnehmre. Nach. der
herrschenden Rechtsauffassung bestehe das Abfindungsrecht bis zwei Monate ab dem Tage
der rechtskraftigen Entscheidung des zustandigen Gerichts jm Spruchverfahren bezuglich
des Beherrschungsverirages fort. Die Aktionare kdnnten somit g_rundiskétzlich im Ergebnis
wahlen, ob sie die Barabfindung aus dem Beherrschungsverirag oder aus de
Verschmelzungsplan annehmen — vorbehaltlich eines Wiqiersprughé zu Protokoll.

Herr Knoesel erkundigte sich in gleicher Weise unter Hinweis auf die Dauer des
Spruchverfahrens dahin, wie sich der Vorgang gestalte, wenn die Aktionare dann noch Reply
S.p.A. Aktien hatten..-Wenn ejn Aktionar dann eine Barabfindung habe wolle, was er in
diesem Falle nachweisen miisse und ob er dies Oberhaupt konne, sowie dies technisch
ablaufe. Hier spiele nicht nur das vollzogene Umtagfschverhtéltnis und die Barabfindung eine
Rolle, sondern auch die Verzinsung auf die Barabfindung. Er wolle daher wissen, welche
Voraussetzungen er als Aktionédr erflillen misse, um Entgpgechendes nachzuweisen, auch
noch in Jahren (erfasst als Frage Nr. 78).

Herr Mago beantwortete, dass for die Durchfihrung des Aktientausches und die Abwicklung
der Barabfindung einschlieBlich der Berticksichtigung der Verzinsung die Deutsche Bank u.a.
als Treuh@nder der Umtauschaktien bestellt sei. Sofern heute de;gprﬁ&ljﬁtzu Protokoll
erklart werde, ende das Recht auf Barabfindung frihestens zwei Mgpa der
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zustandlgen Gerlchtes ‘oder eines rechtsverblndllchen Verglelchs Der'i ;
Iedlgllch den Wlderspruch zu Protekoll und die Anzahl der Aktien an der Reply Deutschland
AG zum Zeltpunkt der Elntragung der Schmelzung bei der Réply-S.p.A. nachzuwéisen. Die
Deutsche Bank werde gemelnsam mit der Reply Deutschland AG die technischen Details
rechtzeitig verdffentlichen. Es bestehe keine Verfiigungsbeschrankung fur die Aktien.

Erganzend erkundigte sich Herr Knoesel, wie es sich verhalte, wenn ein Aktion&r mit 5.000
angemeldeten Aktien widerspréche, jedoch noch weitere 5.000 im Depot habe, die nicht
angemeldet seien, weil es z.B. die Bank verabsaumt habe. Bekomme dieser dann die
Barabfindiing fir 10.0000 oder nur far 5.000 Aktien und welches die Rechtsgrundiage sei

- (érfasstals Frage Nro79) ~

Herr Mago auRerte zuriick, dass der Vorstand die Auffassung vertrete, dass sich der
Widerspruch zu Protokoll auf samtliche Aktien béziehe, die ein Aktionar zum Zeitpunkt der
Eintragung der Verschmeizung halt, und somit eine'Barabfindung for alle Aktien beansprucht ——=
werden kénne. ) ' e

Ergénzend verwies Herr Knoesel darauf, dass bereits ein Spruchverfahren laufe und dass
auch schon Herr Freitag darauf verwiesen hat, dass die ‘Abfindung noch zwel Monate nach
Abschluss des SprUChverfahrens angenommen werden: ‘k6nne. lhm sei nur nicht.
verstandlich, wie diés technisch funktioniere, insbesondere wenn er die Barabfindung in der
Verschmelzung annehme, "also die 10,95 € beim Spruchverfahren herauskommen (erfasst
als Frage Nr. 80)

Hierzu &ulerte Herr Ma'g"d, dass das Recht an dér Barabfindung nach einer anderga:
Malnahme teilzunehmen, entfalle, sobald man die Barabfindung unter einer andeige
MaRnahme angenommen habe.

Herr Schafers erkundigte sich danach, ob die Aktionare, die zum Zeitpunkt der e
Verschmelzung die anteilige Garantiedividende “erhalten, diese auch beim Erhalt der
italienis’c’:‘heh Aktien als auch bei der Annahme der Barabfindung erhalten oder dies auf eine
der beiden MaRnahmeén beschrankt sei (erfasst als Frage Nr. 82).

Herr Mago beantwortet die Frage dahingeherid, dass der Beherrschungsvertrag kraft
Gesetzes mit Eintragung der Verschmelzung im ‘Handelsregister der Reply S.p.A. ende.
Insoweit werde die garantierte Di'\!'ldeﬁde. fir das laufende Geschaftsjahr bis zum rechtlichen
Vallzugsstichtag arteilig-uhd letztmalig ausbezahit. Dies gelte ausschliellich fiir digjenigen
Aktiondre, die bei Wirksamwerden der Verschmelzung ’_;gﬁh#’f-ﬂ;"igpére der Reply




der Verschmelzung werde die Reply S.p.A. die Hohe der antelllgen garantlerten Dividende

sowie die Modalitéten d?e_r Auszahlung entsprechend des bisherigen Verfahrens bekannt
dgeben.

Auf erganzende Rthkfrage von Hermn Freltag erklarte Herr Mago d s.dl\s pro rata tempons

-y _.. 'v_. ‘i = .' TR ETERGETL & SRS
der Berechnungskomplexitat schriflich am Sondertisch ebenso fir-deA tlonare ausgelegt

habe, wie das Schreiben der Firma Duff & Phelps, Amsterdam, vom 18.07.2013 betreffend
die Stichtagsermittlung. Die anwesenden Aktion&re waren damit einverstanden.

Herr Heise bat um Er&uterung, wie ein Aktiondr, der persénlich nicht anwesend sei, sondemn
sich vertreten lasse, nachweisen koénne, dass WidersprUc’.h far ikn ordnurigsgeman

abgegebén worden sei und wie dies seine Bank erfahre, insbesondere tber eine verdeckten
Stimmrechtsvertretung  sichergestellt werde, dass die entsprechenden Daten
zusammengefihrt werden (erfasst als Frage Nr. 8).

Her Mago antwortet hierauf nochmals zusammenfassend zu den Fragen des
Widerspruchsrechts, dass der Widerspruch zu Protokoll jederzeit erklart werden kénne und
es nicht notwendig sei, bis zum Ende der Versammlung zu warten, ohne das Recht zu
verlieren. Ferner ergebe sich aus dem Widerspruch das Recht, eine Barabfindung zu
verlangen, und zwar fUr alle Aktien, die der Wldersprechende bei der Eintragung der
Verschmelzung im Handelsregister in Turin halte. Dies konnten mehr oder weniger Aktien als
am heutigen Tage sein. Denyi tatsdchlichen Bestand k&nne man z.B. durch einen
Depotauszug nachweisen. Ebenéo kénne der tatsdchliche Aktionar spater durch Vorlage
einer Vollmacht oder z.B. einer Bescheinigun_g seiner Bank nachweisen, dass fUr ihn unter
einer bestimmten Stimmkartennummer in der Hauptversammiung Widerspruch erklart
worden sej, soweit er sich durch einen Dritten habe vertreten lassen und der Driite als
Fremdbesitzer aufgetreten sei.

Im Ubrigen werde die Reply Deutschland AG mit Hilfe der Deutschen Bank, die
beauftragte Treuhanderin tatig sei, das Verfahren im Dfeta'il veroffentlichen.




Herr Wemer erkundigte sich danach, warum nicht der unternehmense|ge

gewahlt worden sel und wie sich dieser tber funf Jahre auf wochentlicher\s S
C-DAX verhalte (erfasst als'.F;ggg Nr. 53). N
Herr Mago verwies darauf, dass flr dle Berechnung des IDW S1:Abzinsungssatzes nicht auf
den untemehmenseigenen Beta-Faktor der Reply Deutschland AG abgehobén wurde, da der
Handel eher als illquide zu bezeichnen sei, was zu einer Abwartstendenz bei der
Bestimmung des Beta-Faktors fihre. Das _st_:ljlag'é sich auch In einem vergleichsweise
niedrigen R-Quadrat-Wert fur den Ruckgang, der zl; diesem Ergebnis fuhre, nieder. Femer
impliziere dies, dass die Wertpapiere aufgrund der Tatsache, dass die Minderheits anteile der
Reply Deutschland AG unter dem Behefrschungsvertrag gehandelt werden, eher Zage

anleiheghnlicher’ lnye_stitibnen auf_wiesen, w_éhrené det Beta-Faktor ihren Wert als reine

Eigenkapitalin'strumeﬁte'wldefi‘»ﬁ’légélﬁ fiitisgs., = N
Wenn man den Béta-Faktor far die Reply Deutschiand AG im Gegensatz zum C-DAX-Index
auf einer wochentlichen Basis Uber einen Zeitraumn von funf Jahren bestimmen wlrde, ware
das Ergebnis zum Stichtag 31 .03.2013 dann 0,39, mit ginem R-Quadrat von nur 0,14, was
erneut den eher illiguiden Handel widerspiegle. Aus dlesem Grunde halte man das Ergebris
als solches nicht fir relevant.

Herr Freitag erkundigte sich nach dem Auftragsschreiben an Duff & Phelps und bat, dieses
im Volltext vorzulesen oder auszulegen (erfasst als Frage Nr. 95).

Bereits bei der Beantwortung einer vorherigen Frage hatte Her Mago elne
Zuﬁsa_mmenfassung des wesentlichen Inhalts dieses Aufiragsschreibens verlesen. Auf diese
‘erneute Nachfrage von Herm Freitag ahﬁ\_{br"iéte Hefr Mago zundchst, dass dieses
Ma_ncjatssch_re'lberzi‘ vertraulich sei und nicht G'egé.n".étéﬁd des Eindichtstechtes. ‘Es werde
daher nicht ausgelegt, verteilt und auch nicht verlesen. Zu einém spateren Zeitpunkt wurde
das Schreiben dann'in Kopie am Wortmeldetisch ausgelegt.

Herr Freitag bat um Beantwortung der Frage, ob bei der Ubertragung
widerspruchsbefangener Aktien das Recht auf Empfang der Barabfindung auf den neuen
Aktionar Ubergehe (erfasst als Frage Nr. 99).

Herr Mago verwies darauf, dass der Gesetzgeber das Rechit dem einzelnen Aktionar zuordne
und nicht der einzelnen Aktie. Es kdrne ein Aktiohar sein Recht an eirien anderen Aktionar
tbertragen. '

Sodann sprach Herr Freitag nochmals das iaufende S_pi‘uchverfahre’h_ an. Vor diesem
Hintergrund stelle sich die Frage, wie es technisch ablaufe, wenn HeAklie in eine
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geltend machen dle Aktlen auch noch nachtré’tgllch anzudlehen und wie kﬁnnen und sollén
sie das, wenn die Aktien in italienische F{ap_lere um__get_;_ausch{ seien, wie also ein zukiinftiger
Reply-ltalien-Aktionar seine Rechte als ehemaliger Aktion&r von der Reply Deutschland AG
geltend machen kénne (erfasst als Frage Nr. 100).

Herr Mago verwies darauf, dass das Recht auf Barabfindung unter dem
Beherrschungsvertrag unabhéngig vom Aktientausch unter dem Verschfne[zungsvertrag

der Reply Deuts’chlang AG halte.

Herr Wemer erkundi_gte slch danach, ob die Werte '
Geschaftsfohrungsorgane stimmen (erfasst als Frage Nr. 158)-. '
Herr Mago stélite insoweit klar, dass der Vorstand den Verschmelzungsbericht so
unterzeichnet habe und auch hinter den dort gemachten Angaben zur Reply Deutschland AG |
stehe. Hinsichtlich der Informationen / Zahlen der Reply S.p.A. habe der Vorstand eine
Plausibilitatsprifung durchgefthrt.

Herr Wemer verwies darauf, dass Herr Mago angegeben habe, dass die Reply Deutschland
AG in der Reply S.p.A.-au_fgrgnd 'der 81 % voll 'konSQIidiert sei. Im Gutachten werde auf den
Konzembericht der Vorjahre 201112012 abgeélgllt und damit auch auf die Reply Deutschland
AG. Insofern sei also auch die Reﬁly Deutséhl'qnd AG werterhdhend miit einbezogen worden,
@ dies mlisse man als nicht sachgerecht bezéichnen (erfasst als Frage Nr. 171).
Herr Mago beantwortete diese Anfrage dah_in,g_ehend-, dass der von der Reply S.p.A. an der
Reply Deutschland AG gehaltene Anteil zutreffend bei der Bewertung der Reply S.p.A,
berlicksichtigt wurde.

Herr Wemer stellte zunéchst eine umfassendere Frage (erfasst als Frage Nr. 173), die er
jedoch dann dahingehend reduzierte, ob es sich bei dem Basiszinssatz von 2,4 % um den
risikolosen Basiszinssatz handeit. _

Hert Mago beaniwortete dies mit der Mafigabe, dass es sich um den risikolosen
Basiszinssatz vor Steuem handle.
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Herr Freitag erkundigte sich erneut danach, was ein Aktionar zu unterne rneﬁ“hL 1y
Y ey

a) die Abfindung in Akiien der Reply S.p.A. fur unangemessen halte un
Barabﬁndungsangebot fur unangemessen halte (erfasst als Frage Nr. 195).
Hierzu teilte Herr Mago mit, dass die Prifung sowohl der Hohe der Barabfindung wie auch
des Umtauschverh&ltnisses grundsétzlich im Rahmen eines Sp'ruch\ieffahrens nach den §§ 1
fi. SpruchVerfahrensgesetz erfolge. Den Anirag auf Einléitung eines solchen Verfahrens
kénne der Aktionar innerhalb von drei Monaten nach Verdffentlichung der Eintragung der
Verschmelzung im Handelsreglister der Reply S.p.A. beim zustandigen Gericht in
Deutschland — Landgericht Dortmund — stellen.

e Herr Freitag schloss sodann an elne vorausgehende Frage an und erkundigte slch
Mérggnzgr;d danach, wie sich gemaf der vorstehendéﬁ"Aﬁthrtjon'Herm -Mago-nach-einem ———-—-
Umtausch der Anspruch an den Reply S.p.A. Aktien fortsetze, eine Barabfindung nach einem

spater abgeschlossenen Spruchstellenverfahren geltend machén zu k&nnen. Er kénne die

Praxis hierzu nicht nachvollziehen und bitte um Erauterung (erfasst als Frage Nr. 199).

Herr Mago verwies darauf, dass seine Zuvor dargetane Auffassung die herrschende ~
Rechtsauffassung widerspiegle. Die Reply S.p.A. beabsichtige — und dies k&nne geme zZu
Brotokoll genomiien werde — die Zahlung zuleisten im Interesse der Kleinaktionare. Die

Kleinaktionare kénnten ihren Anspruch dann durch Vorlage von DepotauszQgen darlegen.
Auch hierzu werden Abwicklungsinformationen noch uber die Banken verteilt.

Herr Werner verwies darauf, dass es gesagt worden sei, es gebe keine unterschiedlichen
Klassen von Aktien oder Aktionaren, jedoch dargestellt worden sei, dass spezifische
Leistungen oder Rechte keiner Kategore von Aktionaren gewahrt werden. Wie stehe dies im
Verhdltnis zur Aussage, dass es keine unterschiedlichen Kategorien gebe (erfasst als Frage
Nr. 159).

Herr Mago verwies darauf, dass es sich um eine Pflichtangabe nach dem italienischen Re
handle, die sich deshalb in den Unterlagen befinde.

Herr Werner danke far die (beriassung der von ihm nachgefragten Beta-Faktoren, stellte
hierzu jedoch noch'eine Nachfrage dahingehend, wie die Beta-Faktoren der einzelnen
Untemehmen lauten und wie das Ergebnis der jeweiligen T-Tests bzw. R-Quadrat laute und
weshalb nicht der untemehmenseigene Beta-Faktor gewahlt sei (erfasst als Frage Nr. 186).
Herr Mago teilte mit, dass die Béta-Faktoren von der Reply S.p.A. und der Reply
Deutschland AG wie folgt dazustellen seien:
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Fima . |Beta R-Quadrat _
| Reply S.p.A._ o8 27.9 %
‘Reply Ieutschland 0.58 18.1 %

AG

Es sei entschieden worden, den eigenen Beta-Faktor der Reply Deutschland AG nicht fir
den Abzinsungssatz nach der IDW S1:Methode anzuwenden, da der Handel vergleichsweise
illquide sei, was zu einer Abwartstendenz in der Bestlmmung des Beta-Faktors flhre. Dies
fihre auch zu einem vergleichsweise niedrigen R-Quadrat-Wert. Da die Minderheitsanteile

an der Reply Deutschland AG unter dem Bé}ieﬁﬁﬂT'l‘g§m=5rtravg*geh::mo‘eltt*wesrdcaan~ergebe*~#~~w
sich ‘hieraus zudem, dass die Wertpapiere eher gjen tharakter gines anleihedhnlichen
g 7: ‘a'\

itplinstrumente |

wenn dieses zu einem héheren Wert, als dem fahmen der Verwertung dleser
Aktienspitzen an der Bérse komme. Komme es dann automatisch zu elner Nachbesserung
oder nicht (erfasst als Frage Nr. 196). '

Herr Mago verwies darauf, dass nach Auffassung des Vorstandes auch in diesem Falle elne
Nachbesserung vorzunehmen sei. Insoweit werde ausdriicklich zu Protokoll erklart, dass
Reply S.p.A. sich verpfiichte, eine solche Nachbesserung zu zahlen.

Herr Schafers _s_prach die Verschmelzungsrelationen an und verwies darauf, dass die
Verschmelzung von T-Online und Telekom auf der Basis von Brsenkursen vorgenommen
worden sei. Er fragte danach, ob dieses Verfahren und auch die Entscheidung des OLG
Frankfurt bei der Beuiteilung des Verschmeizungsverhéltnlsses berticksichtigt worden sgi.
(erfasst als Frage Nr. 84}.
Herr Mago entgegnete, dass das entsprechende Urteil in Sachen T-Online auf die
Béarserikurse abstelle, diese jedoch vorwiegend aus folgenden Griinden nicht beriicksichtigt
werden kdnnten, um das Umtauschverhaltnis der beiden Untermehmen berechnen zu
kdnnen.

Hinsichtlich der Reply- S.p.A. sei zu bemerken, dass sich in der Bewertung nach dem
Ertr_ag'swertverfahren, der DCF-Methode und der Market-MuItIple&M_eﬁode gezeigt habe,
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dass die historischen finanziellen Ergebnisse und die Prognosen nic _"(}_
Gesellschatt zum Zeitpunkt der Ankiindigung der aktienrechtlichen MaRnahmé i SiEpledie

Dies werde auch von Analysten bestatigt, die die Entwicklung des Unt‘ernehn'_ie'né Verfolgten.

TatsAchlich haben sowohl Intermonte Analyst Reports (i
Twice Reports (im Juli und September 2012) elnen

m Marz, Mai und August 2012) sowie
Zielpreis angesetzt, der (iber dem

derzeitigen Aktierkurs liege. Dies pestatige, wie auch im Juli-Bericht von Intermonte
angegeben, dass der derzeitige Aktienkurs der starken Wéttb_ewerbsposltion, die sich das
Unternehmen erarbeitet habe, und den Wachstumsperspektiven nicht hinlanglich Rechnung

trage.

Ferner erscheine das Vergleichswe‘lse geringe Handelsvolumén zu dem niedrigen Wert der

(Kurse und Volumina) sowie Interviews mit der Untem

Bereichs Investor Relations darauf hinwiesen, dass der Hauptgrund fur die Unterbewertung
von Reply S.p.A. am Markt haupts&chlich mit dem vergleichsweise geringen Volumen taglich

gehandelter Aktien susammenhange. Wie schon zuvor

in den vergangenen 18 Monaten relativ gering gewesen und die Aktienkurse im GroRen und
Ganzen-stabil — ohne .nennenswerte Ausreiber — mit Ausnahme der nachfolgend noch zu
beschreibenden Félle, bei denen es sich zum GroRteil um RUuckkaufs- oder Insider-

Akiie ZU rﬁhren.‘"T‘ats‘cichlich—Verhalte_-esAs'lch.so..da_s_S-hlSjQﬁi:DE,,Uﬂd_akﬁlf_’"e Handelsdaten

ehmensfohrung und der Leitung des

erwahnt, seien die Handelsvolumina

Transaktionen gehandelt habe. Das geringe tagliche Handelsvolumen stehe mit der

Gesamtanzahl von frei im Markt verfagbaren Aktien

im Zusammenhang, die unter dem

Wettbewerbsdurchschnltt lagen. Es bestehe daher die Uberzeuglng, dass der derzeitige
Kurs der Reply S.p.A, Aktien aufgrund der mangelnden Liquiditat und der Tlefe der Aktien

nicht dem Marktwert des Untemmehmens entspreche.

Zu der Reply Deutschland AG sei zu bemerken, dass aufgrund des Beherrschungsverirages,

@ der eine Garantiedividende vorsehe, anscheinend die

Aktienkurse des Untemehmens der

Leistung und den vaartungen des Untemehmens nicht exakt folgten. Der Aktienkurs habe
sich unabhangig von der Performance des Unternehmens relativ flach entwickelt. Es
erscheine daher so, dass der Markt die Aktie aufgrund dieser Garantiedividende wle eine

Anleihe bewerte. Wegen dieser vorstehenden Punkt

& ‘und insbesondere auch aufgrund

bestehender Informationsineffizienzen sei die Entscheidung des OLG Frankfurt vorliegend

als nicht relevant einzustufen.

Herr Wemer verirat die Auffassung, dass die von ihm

bereits gestellte Frage, aus welchem

Grunde der Wachstumsabschlag statt mit 2 % mit 1.5 % angesetzt sei, nicht hinrelchend

beantwortet sel. Es sel- zwar auf das inflationare Wachstum verwiesen worden. Dies reiche
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ihm aber nicht aus. Es kénnten dann auch 3 % séin und erkldre auch nicht, -
nicht 2,5 % angdesetzt habe (eFfasst als Frage Nr. 208).

Herr Mago entgegnete,” dass der Wachstumsabschlag in der Tat auf dem allgemeinen
inflationsren Wachstum beruhe, das derzeit fir Deutschland bei etwa 1,5% angesetzt werde.

dem nunmehr das Gutachten von Duff & Phelps basiere d.iiité hes selbst auf Seite 5

Nr. 210).

Herr Mago verwies darauf, dass vom Gutachter Duff & Phelps im Rahmen der Ublichen
Bewertungsarbeiten zahlreiche vorhandene Dokumente und Berichte der Reply Deutschland
AG eingesehen worden seien, u.a. auch das Bewertungsgutachten der KPMG aus dem
Jahre 2010, welches im Zusammenhang mit dem Beherrschungsvertrag erstellt worden sei.
Duff & Phelps.habe seinen Bericht jedoch nicht auf der Basis des KPMG-Gutachtens erstellt,
sondern lediglich unter Berlicksichtigung der durchgefihrten Analysen und Ergebnisse zum
finanziellen Beherrschungsvertrag. Die Draft-Fassung des KPMG-Berichtes, auf die Bezug
genommen worden sei, sei mit der endglltigen Version in Bezug auf die wichtigsten
Schiiisse und die Hohe der garantierten Dividende und Abfindung identisch. Es seien jedoch
eigenstindige Analysen und Plausibilisierungen durch dén Gutachter Duff & Phelps
durchgefiihrt und keineswegs nur Zahlen aus dem KPMG-Gutachten aufgewarmt worden.

Herr Rolle erkundigte sich danach, wie hoch der durchschnittliche Tagesumsatz der Reply-
S.p.A-Aktie an der Borse in Mailand in den letzten Jahren gewesen sei und wie hoch der
FreeFloat. Erganzend wollte er wissen, ob ein Designated Sponsor eingesetzt sei, der far
Mindestursatze sorge (erfasst als Frage Nr. 90).

Beaniwortend teilte Herr Mago mit, dass das durchschriittiche Handelsvolumen in den
vergangenen 12 Monaten — also dem Zeitraum 18.07.2012 bis 17.07.2013 — bei 10.464
Aktien sow"lg: dem Vergleichszeitraum in 2012 bei 5.918 Aktien gelegen habe. Der FreeFloat
habe am 17.07.2013 bei 3.718.000 gelegen. Prozentual habe das Handelsvolumen der
letzten 12 Monate im Vergleich zum FreeFloat per Stichtag 17.07.2013 bei 0,28 % sowie flr
den Vei‘gleichsz_eit'raum 2012 bei 0,16 % gelegen. Reply S.p.A. habe Intesa Sanpaola und
Unicredit als Designated Sponsoren.

—gyffilhre> das-alte'KPMG-Gutachten -nur-auf-Plausibilitat-geprlift zu-haben {erfasst.als.Frage ...




Freitag um die Angabe der zustellungsféhlgen Anschrlften der Aufsi"

N

- tsyatsmltglleder_

nachsuchte, wurde unter Zustimmung der anwesenden. Aktionare eine entsprechende Liste
am Wortmeldetisch bereitgestellt.

A

Im Verlauf der Hauptversammlung am 18.07.2013 wurden folgende

Widerspriiche gegen alle Tagesordnungspunkte

= zu-Protokall-efklart: < - -rremram

gef. Name des lelmachtsg'eﬁers ‘

Widersprechender | Eintritts-
- 1Katten-
_ Nr, Anzahl
Bauer, Anna Marparete, Rheda-Wd. v 10240 B 60
Becker, Wilhelm, Verl wa3| . 60
Berger, KaH-HeIn;, Berglsch Gladbach 10048 39.900
Berger, Karl-Helnz, Berglsch Gladbach 3 10049|  1.000
Blege:r-fr;éhﬁ Horst Wuppertal Bledermann, Mafﬁér'efé, depéﬁaf 10035 ES
'B;oldltwl.-lelmut Rheda Wiadenbriick 10100 30
Edgn._de_mehs,_Herzebmck-clarholz 10101 .30
Franke, Detlef, Melle 10095 20
Franke, Wilfried, Melle 10094 60
Frelta;g, Ka-r.i;Walt‘er Kain 10245, 1
Freltag, Ka rl Walter, Kﬁln Kalner Burger Gesellschaft von 1893, Kéln 10147 | .. 180
' Fre’lta,g.Kaﬂ Walter Kﬁin .'.hqf.e':irﬁpol Ven‘nﬁgensverw . Grundstt’lcksgesell mbH Kéln_ 10i28 ] 11:.)00
Hackelzbrger, Frantjosef Rheda-Wd. 1(-1270,. ] 120
Happe, Markus, Bachum i 10026 2.6d0
J(ndesei JO-('_-]-’IEITIII Wliuburg . _ _.IKK Betelllgungs -GmbH, Wﬂrzburg 106_{)8 1
Knoesel .Iochen Wdrzburg' .IKI( Betelllgung} Gran Wﬁrmurg . 10606 1b0
: Knoesel Jochen Wuﬁﬁurg- ' Knoesel &Honge Verrnﬁgensvemaltung Gran & Co, W’Gubuti 10198 5.000
]{noesel Jochen,Wunburg. -_Knoe_sel & Ronge,\!efmbgenswnvaltung@mh!i& Co_.,leriburg 10197 . 1500
' Knoesel ]ochen Woribuig Knoesd & Ronge'Vermﬁgensverwalmng Gmb]—l &Co Wﬁrzburg : 10261 Sl‘;’i-.zﬁ
Knoesel jochen Wirzburg Knoesel & Rong&\’ermbgensverwaltung GmbH &Co 'Wurzburg“ 10151 500
Knoesel Jachen, Wiirzburg \ Knoesel R Ronge Vermbgensverwaltung Gran & Co Wﬁnburg 1 10203 1.000
Kncresel Jor.hen,hw‘u.ini)-l.l.ré. ‘ Knoesel & Range \;emﬁgensvemaltuﬁg Gmbﬁ & Co., \Waizburg 10202 500
Knoesel .Iochen Wurzburg Knoesel &Ronge Vermﬁgensverwaltung GmbH & Co Wﬁnburg. 10201 1,735
Knoesel .lochen Wﬁrzburg Knoesel & Rong‘é Vermﬁgensverwaltung GmbH & Co., Wﬁrzburg 10208 2.000
Krngesal; Jochen Wilrzbirg Knoesal& RongeVennﬁgensvemaltung GmbH & Co , Wiizbuig 10157 BbO
Knoesel lachen, Wurzburg Knoesel & Ronge VermBbgensverwaltung GmI;H E;Co Wiirzburgh 1010-4 6.000
Knoesel, lachen, Wunburg i(noesel & Ron_urfnﬁgeﬁ;\-:;r;ﬁltung GmbH & Co 10207 7.000




Scholl Clemens, Kbln

Knoesel, Jochen, Wirzburg 4,914
. I.(noé'srél,.llmr:hen,'Wﬂubu-rg 4200
,_K'nQESéI,Jocﬁen, Wﬂrzhuré . 500
Knoesel, lachen, Wilrzburg 2,600
Kné.esel.;lqc'hen, Wirzburg ar ._.7.50
Knoes’el,.léchén, WﬂriEurg Knoesel & Ronge Vermagensverwaltung GmbH & Co. Wﬁﬂburg 10199 . 3..0.00.
Knoesél, .Ioch_en._.w_[:iﬂbur.g Knoesel & Ronge Vennﬁgensvwwaltung GmbH & Co Wl]rzburg 10200 N 900
Kn.oesel. Joéhen, W,ﬁrzburg . Knoesel & Ronge Verrnﬁgensverwaltung GmbH & Co Wu nburg 101;05 BOCI
Kroesel, Jochen, Wﬂnbﬁrg i(noesel & Ronge Vermﬁﬁensvenvaltung Gran & Co. Wurzburg 10.205 SbO
Kn'oes'el,jochen, Wﬁrzbufg . Knoesel & Ronge Vermﬁgensverwaltung Gran & Co. Wurzburg 10069 BS.EiS
Kﬁoeﬁel,lochen,Wﬁnburg FCKW AG; MaTnbernhetm 10183 1
knoésel Jochén Wﬁrzburg Steeg, Caterma Wiarzburg 10182 1
Knoezel, .Iochen WurzburL Steeg, Caterlna Wﬁrzburg 10007 . 400
—I?n—(_n_e;ﬂ;:i;gn"\)\lﬁﬂburg R e Konservatlv GbR Wﬁrzburg e - 1 10047 _41'2{?;97'3 s
Knoesel lochen, Wunburg Hlllmann Dr Robert Wirzburg 10239 38
Knoesel,.lochen, Wiirzburg i(noll, Prof. Dr. !.eonhard, Malnbernhelm 10032 1
Kunze, Erich, GGtersich ' 10173 60
Kunze, Margarefhe, Verl 10151 .2
Kunze, Wblfgang Hans, Ver! 10152 2
\Ma‘hnkE. Gerhard, 8ad Sassendorf 10153 2
Melﬁeke,'Gl_sela;—Gﬁte'rsldh . Melneke, Stephan-Ludwig, Giitersloch 10076 S
Mon;lng, Gerhérd, Hldde_nhausen . 200
Nacﬁtlgéll,_\wlhelrm _\ﬂ[e_rngr. Karben ? . 1.000
Nachtlgall, Wilhelm, Karben Warmuth, Berthold, Leipizlg e 615
Na.ch-tlgall Wilhelm; ka-rl;nen SCI AG Usingen 1 Ut 1
Nachtlgall, Wllhelm, l(arben Inte]lvest Deutschland GbR, Hofhelm oY % 1y ' 4B0
Nunnemann, Wolfsang. Gutersloh . et ' = 5
Pollklas. Kari Rheda Wiedenbruck . et ‘_\/"\g —. 15
Pollmﬂller, Brunq, Gﬁtersloh \ L AN 110
Rolle, Toblas, 126230 AE-Dubal {Toan) \ ‘ \ \ \ \\( 10145 26.470
Rolle, Toblas, 126230 AE -Dubal (Toan) W _U\ 10146 |  10.000
Rolle, Toblas, Dubal . \ 10292 1.739
Rolle, Tablas, Wlnterbach , 10244 4.510
Schafers, Christaph, Hamburg éﬁa_rtﬁ_)_\.G,IHam.b‘urﬁ 10001 _ 17,843
Schifers, Christoph, Hamburg Sparts AG, Hamburg - 10000| . 17.843
Sd;oll, CJerﬁens, Kdln Arendts Marﬂn. Grunwald 10112 BO
scholl, Clemens, KBIn Arendts Martln Grﬂnwald 10113 20
Scﬁbll, Cemens, Kdln Arendts Marﬂn Grunwiﬁd 10114 70
Scimll, Geme’ns., Kﬁln Arendts Martin Grunwald 10115 - BO
Scimll, Gem.ens, i(ﬁln Arendts Martin, Grunwald 10116 150
scholl, Clemens, K&in Arendts, Martln. Grﬁnwald 10119 25

' Arendts Mamn ;

Scholl Gemens, I(Elln

.Bemlnger, SE




scholl, Clémens, Kaln GBtz, Chirlsta, 8aden-Baden 1.524
Schdll. Géi‘ﬁéns, Kéln Koenlg. Katla 8erlin . 20
Scﬁdll,,déméﬁs, K&ln Lullemann Helko, Harnburg 10164 .19

1 schall, clemeris, Kbin Lilliemann, Manuela, Hamburg 10163 19
scholl, éléfﬁens, Kﬁln ‘ Lﬁllemann Nlna, Hamburg . 10162 To19
Scholl, Clerens, Kbl Lﬂllemann Thomas, Hamburg ' | - 10165 19
Scholl, Clemens, K8ln Mellln, Ulrike, Waldbittelbrunn 10193 25
Schall, Clemeris, KBin | Melln, Uirlke, Waldbiittelbrunn 10194 25
Schall, Clerfiéns, Koln | Moritz, Patric, Lahr ‘ 10003 35
Schall, Clemens, KBln Moritz, Patric, Lahr ' 10071 250
Schall, Gemeﬁs, Kéln NEXBTL: Neue F_xcluslve Blo Tos Lﬁllemann GmbH, Hamburg 10166 19
Scholl, Clemens, Kﬁ.ln Nolle, Manjn Beriln 10185 S

—— - ==..-. |SchollClemens Koin -~ - |Nolle; Martin, Beﬂln e e e o) 00260 B
Schall, Clemmens, Kgin | Nolle, Martin, Beriln 10227 B
Scholl, Clemens, Kéin Nottbohm jun., W'ilhelm, Pelne 10018 1
Scholl, demens,'l(ﬁln Nottbohrn, Ingrid, Pelne ) 10019 1
5chall, Clemens, K&ln Relmers, Morltz, Beriln 10228 B
Schall, Clemens, Kdin Relmers, IMo’rItz, Berlln 10232 2
Schall, Clemens, Kain Schmitt, Joachim, Mainz 10195 4.940

Schqll_,_CIerﬁens, Kéln Sr.hroth Qllyer, Beriln 10004 2
Scholl, Clemens, Kaln | 5cHeMA GmbH + Co. K6, Warzburg____ 10175 50
Schol.l. Clemens, K&In Schutzgemelnschaft der Kapltalanleger e.V. Munchen | 10204 1
Scholl, Clemens, KBln Schutzgemelnschaft der Kapltalanleger e.V., Miinchen 10225 2
Schall, demens, 'Kﬁln Schutzgerﬁeihschaft der Kapl.talanleger ev., Mﬂﬁchen 10283 158
Schall, Clérnens, K&lIn Sr_hutzgemelnschaft der Kapltalanleger eV. Mﬁnchen 10285 100
Scholl,_Clem.ens, KBIn Schutzgemelnschaft der Kaphalanleger 2 V., Munr_hen 10030 60
Schall, Clemens, Kbln Sr_hutzgemelnschaft der Kapltalanlegere V., Mﬂr;then 10031 50.
S-cllnbll. detn_ens, Kaln _ Schutzgemelnschaft der Kapltalanleggr eV, Mﬁnchen 1@-}53 ) 1000
Stholl; Clemens, Kiiln L schutzgemelnschaft der Kapltalanleger e.V., Minchen 10044 1.000
@ Séhbll, dern‘eﬁs, Kdin . Schutzgemelnschaft der Kapltalanleger e.V., Mihchen 10045 1.000
Schall, Clemens, Kdin Schutzgemeln_schaft der Kapitalah_léger eV., Mﬁﬁchen 10046 1.000
Scholl Clemens, Kdln Schutzﬁefneinschaft der Kapﬁalanleger eV., Minchen 10170 1
Scholl Clernens, Kéln Schutzgemelnschaft der Kapitalanleger e V., Minchen 10284 190
Scholl Clemens, K3ln Slt; Dletmar, Sulzhar.h _ _ 10085 1.400
schall, Clemens, K5ln Sixt, Dietmar, Sulzbach ' 10136 500
Scholl Clemens, KBIn Salventls Wertpaplerhandelsbank GmbH, Malnz 10070 11.380
schall, Clemens. I(ﬁln SVINOVA, Natalla Munr_hen ' 10067 . 1
schall, Clemens, Kln SVINOVA Natalla Munchen 10068 1
Schéttler, Hélrrich, Bad Driburg ' 10057 290
Schéttler, Helnrich, Bad Driburg 10058 10
‘strobel, Dleter Erwin, Dsseldorf ) 10078 12
Strobel Dieter Erwin, Dasseldorf : Kellershohn Gerhard, H 10084 5
Stmbei Dleter Erwin, Dusseldorf 14 Keliershohn Lore 10083 5
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Strobel; Dieter Erwln, Dusseldorf Ziirn, Thomas, Kéln 7
Thlel Marlo Bremen 1., . . - _ "15
Varrr;_az, N_ernln, Berlin . Ehierdlng, Rel.'ne_r, Fer15_terbech 10
Varmaz, Ne_rr-ﬂ-n, Berﬂn Ne'rJg'ebeuer .Iurtr; Bremen 10
Varn"la;, Nez-‘rgln,rﬁeﬂriln - Ged:en. 5tephan Stuhr B 20
Varr'nez, Nernlﬁ Berlin ' Rehllng, .Ioerg—ChrIstIan London 10256 | 4
Varmaz, Nermin, Berlln . Winkel, Sam,stuhr 10247 2
Werner, Chrlstlan Salzkutten PentagorLe\! Mﬁnchen 10248 5
Werner, Christian, Salzkotten Marlott] Thomas, Malnz: Kastel 10056 1
‘Werner, Chrlsr.lan, Salzkotten Jﬁnneft Uwe, Monhelm -100.81 1
Werner, Chrlstian, Salzkotten | Feros Be‘tei]igungen AG Salzkotten 10281 5
Werner, Christian, Salzkotten BéCon AG, Salzkotten 10279 20

Ausschlielllich gégen den ragesordnungspunkt 8 -(Zustimmung Zzum-VYerséhmelzungsplan)---——
erklarten Widerspruch zur Niederschyift:

gef. Name des Vollmachtsgebers

Eintritts-

Widersprechender Aktlen-
' Karten-

Nr. anzahl

Ahle, Christa, Blelefeld 10238 100
Afile, Erich, Brelefeld - ) o27) 100
A]te.nau, Christ-'el.r Gutersloh _10172 60
Bartels, Charlbtteﬁop’hle, stemwede |} Bartels, Ralner, Stemwede 10242 200
.Beckn'rann. Han.s—Werner, Blelefeld 10255 4

) Bled'ermann Dirk, Wuppertal i0034 65
Bledermann Harst, Wuppertal 4_10033 70
Bock, Max.Jrgén, Gistersloh | 10067 53
Bock, Rlts, Gotersioh ’ /{T_m:‘“\ 16268 63
Bﬁhm W]Ifrled Halle , _ o N Ngoizs 400
Elnzmann. Thomas, Sinzhelm HANSAINVEST GmbH,.Harﬁburg Ly -i' \ﬁ‘poas 31100
Einzmann, Thomas, Slnzhelm SAL Oppenhelm, Luxenburg N s lbﬂa'i 32.490
Ernst, Werner Detmold . ' 3 5
| Emst, Werner, Detmald 5
: Eskelson, Dr. Nlels, Paderborn . ﬂ A —: 500
1 Flicker, Emst, Gﬁtersloh .\\ \ \ _ 22
Flicker, Rosemarle Gﬁ'tersloh \ \ iOO
Haecker, Dr. Axel, Blelefeld ' 10187 1

— =g

Haecker, Dr. Axel, Blelefeld B 101B6 1
Helse, Carsten, Dilsseldorf — Miinchen 10156|  5.000
Helse, Carsten, Dissseldorf Dicksfiels, Klaiss, Krgfeld _ .1 10060 750

' Helse, Carsten, Dassseldorf Dtsu:h.Schutzverelrr eﬁlerhesitz eV., Disseldorf 10229 100
Helse, Carsten, Dusseldorf Dtsch. $ehuitsi esitz e.V., Dissseldorf | 10224] 31548




Heise, Carsten, Diisseldorf
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Dtsch. 5chutz\?ereinigungf Wertpapierbesitz'ev Dﬁsseldorfl -

Heise, Carsten, Diisseldorf

Dtsch. 5chutzvere|mgungf Wertpapierbemtz ev., Dusseldorf 60
Heise, Carsten, Disseldorf Disch. Schutzverelmgung f. Wertpapierbesitz e V., Dusseldorf 100'}9 570
'Héa'sé. Ca'r_sten,:Dusseldorf Ditsch. Schutzvereinigung f. Wertpapierbesitz e V., Dusseldorf 10029 400
'l-leise; Carsten. Diisseldorf Disch, _Schutzverelnlgu‘ng f. Wertoapieroe'sitz eV, D.ﬁsseldorf 1.002B SBO_
Heise, Carsten, Diisseldorf Jaeckel, Markus, M;t'ln_l:hen B 10123 5
| Heise, Carsten, Disseldorf Jaeckell,_Markus,.Mﬁnchen i_OOBQ iO
Heise, Carsten, Diisseldorf Jaeckel, Markus, Miinchen 10088 1.000
Helse, Carsten, Diisseidorf Jaeckel, Markus,‘ijniih‘en 1-Cl.1.24 57
Heise, Carsten, Dﬁsseldorf Jaeckel, Markus' Mun‘é.he"n' 10125 3B
Heise, Cars'ten, Dusseldorf Kineke, Andrea, Frankfurt IOBSi 500
Heise, Carsten, Dusseldorf Langhorst, Alexander Miinster 1.0014 1
Heise, Carsten, Diisseldorf Langhorst Alexander, Mlnster 10B15 1
-..l:l_else,—-Garste.n.-.:Diisseldorf Schlatter, Jorg, Koln i 10063
Heise, Carsten, Diisseldorf VM Vermigens- Management GmbH Dusseldorf 16254 10.000
Heise, Carsten, Diisseldorf VM Vermagens-Management GmbH, Dusseldorf 10255 2.000
Heise, Carsten, D.usseldorf Wermann, Ingo, Franfurt . 10127 2.500
Hen_nig, -Thomas. Verl o 10271 2.934
katllofer, N.orbert Rheda-wd. Kathdfer, Marita, Rheda-Wd. 10148 700
I(atker Erwin, Bielefeld Katker, Gertrud, Bielefeld 1Cl259 200
Katker Gertrud Bielefeld 10258 200
Al‘(il’StEln, Mlchael Gutersloh .Bartels, Bainer-,. SII-t“en’l\l\lede“ 1.0'24;.3 195
Kollmeler, Norbert, Bunde 10139 SD
kremeye'r, Josef, Gltersloh 10149 1.050
_ Kremeyer, .Marita,Gﬁtersloh 10150 1.050
Lenhard, Gisela Halle 10099 50
Lenha rd, Matthlas Halle 10098 S0
Luckenkotter ‘Michael, Warendorf 10274 ,9(.)5
Memecke, Stephan-Ludwig, ’
Giitersloh 10077 5
Mienzel, Manfred, Giitersloh ) 10131 1.000
Neumann, Dieter, Rheda-Wd, 10235 3171
Pollmeier, Regina, Verl ] 10282 100
Selbert, Thorsten, Essen 10009 1
Sklrde. Horst Herzebrock Clarholz . 1_0,l191 175
Stegelmann Hartmut Leopoldshohe - Dtsch. Bank AG Fra nkfurt 10291 160
Stegelmann, Hartmut, Leopoldsh&he | Disch. Bank AG Frankfurt 10'290 2.551
‘Stegelmann, Hartmut, Leopoldshishe Dtsch Bank AG, Frankfurt -10289 100
Stegelmann, Hartmut, Leopoldshihe Dtsch Bank AG, Frankfurt 16288 150
Steéelmann. Hartmut, Leopoldshihe Dtsch Bank AG Frankfurt 10287 BIO
| Stegelmann, Hartmut, Leonoldsnohe ' Dtsch Bank AG Frankfurt HIBBOT' 2.0.B
Stegelmann Hartmut, Leopoldshohe Dtsch Bank AG, Frankfurt ;s 10306 1BO
Stegelmann Hartmut Leopoldshohe_ Dtsch Bank AG Frankfu 10305 125
Stegelmann, Hartmut, Leopoldshohe » 10293 100
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5tegelmann Hartmut, Leopoldshﬁhe Dtsch. Bahk AG, Frankfurt 100
5tegelmann Hartrnut Leopoldshﬁhe' Disch. B.ank'i\!(-ij,"Frénkfurt S_Q:[_J‘
Sté elmann Hartmbt Leopoldshahe ) Dtsch._Baht('AG,'Frankfurt EO
Stegelmann, Hartmut, LeopgldshBhe Dtsch ‘Bank AG, Frankfurt 506
Stegei-rnann Hartmut, Lenpnldéhdhe Dtsn;h Bank AG Frankfurt ) 1.1t]D
stegelmann, Hartmut, Leopoldshﬁhe‘ Dtsch. BankAG Frankfurt 41
Stegelrhann, Hartmut Leop-uldshﬁhe Dtsch. Bank AG Frankfurt 20
Stegelmann Hartmut Leopoldshﬁhe Dtsch. Bank AG Frankfurt 10301 4B
Stegelmann Har{mut Leopaldshhe - Disch. Bank AG, Franifurt 10302 110
Stegelmann, Hartmut, LeopoldshBhe Dtsch‘ Bank AG, Frqnlcfurt 10303 455
Stegelmann, Hartmut, Leopoldshshe | Dtsch. Bank AG, Frankfurt 10304 73
Wessler, Friedel, Binde Kollmeler, Monlka, Binde 10140 5
Wienke, Michael, Dusseldorf 10108 . 931
N

Presse begriftte.

Femner stellte er fest, dass alle Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats anwesend
sind, mit Ausnahme der Herren Dr. Markus Miele und Dr. Stefan Duhnkrack, die sich wegen
weiterer dringender und unaufschlebllcher Termine entschuldigen lielen.

Er hielt weiterhin fest, dass die Einberufung zur heutigen Fortsetzung der Hauptversamm-
lung bereits im Bundesanzefger vom 07.06.2013 Qerbﬁ‘entlicht worden ist, verwies Im
Weiteren a.uf seine Ausfilhrungen vom Vortage und erklarte, dass nunmehr die
Generaldebatie fortgesetzt werde.

Herr Dr. Eskelson erteijlte sodann dem Vorstandsmitglied, Herrn Jozef Mago, das Wort, um
zu den am gestrigen Tage, nicht beantworteten Fragen Stellung zu nehmen.

Herr Mago griff zunéchst eine Frage von Herrn Wemer auf, dle die Berechnung der
Marktrisikopramie nach Steuemn anging ungd

larung verlangte, wie man auf eine

solche von 5,92 % vor Steuern gekomm rage Nr. 211).
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zu einer Marktnsﬂcoprt—imle von 5,92 % vor Steuem am BeWertuanstlchtag komme,
Ausgangspunkt sei fir die Emittlung des Ertragswertes der Reply Deutschland AG eine
Maritrisikopramle nach Steuern von 5,0. Hieraus lasse sich gemaR Forimel WP Handbuch,
Band 2, 2008, Textziffer 201, FuRnrote 342, eine solche Vorsteuer berechnen. Bei einer
angenommenen DAX-Rendite von 3,5 % unter Berlicksichtigung der Abgeltungssteuer

inklusive Sohdantétszuschlag ergebe sich damlit eine Marktrisikopramie vor Steuem von
5 92 %.

Herr Freitag: trug dle Frage-vor,-wie-es mit-der-Barzuzahlung sei, die-anzuordnen-wére-falls
“das Um.tauschve,rhéltnls in Aktlen der italienischen Reply S.p.A. nicht angemessen sei. Es
mbge  bitte angegeben werden, auf welche Rechtsgrundlagen die Méglichkeit eines
Spruchverfahrens zuriickzufthren sei und ob flr beide Arten von Spruchverfahren — erstens
Barabﬁndung und zweitens Abfindung in Aktien — die Voraussefzung ein Widerspruch zur
Niederschrift sei (erfasst als Frage Nr. 230). ' ‘

Herr Mago beantwortete dies dahingehend, dass es nach § 122 i UmwG lediglich hinsichtlich
der Annahme des Barabfindungsangebotes fir die Einleitung des Spruchverfahrens
notwendig sei, einen Widerspruch zu Protokoll zu erklaren. Nach §§ 122 h Abs. 1, 122 a Abs.
2 UmwG iV.m. Ziff. 15 (vi) des Verschmelzungsplanes gelten die §§ 14 Abs. 2, 15 UmwG
entsprechend. Das Ist die Rechtsgrundalge, die das Spruchverfahren fiir anwendbar erkiare.

Bereits am Vortag hatte Herr Mago auf Fragen von Herrn Knoesel erlautert, dass der
Verweis auf das Spruchverfahren elne Zustimmung hierfir durch die Aktion&re der Reply
S.p.A. voraussetze. Da die Zulassung des Spruchverfahrens Teil des Verschmelzungsplanes
sei, kénne eine Situation in der es kein Spruchverfahren méngels Zustimmung der
itallenischen Aktipnare gebe, nicht entstehen, well diese den entsprechenden
Verschmelzungsplan nur insgesamt einschlieBlich der Zulassung des Spruchverfahrens
annehrpeh kdnnten. Anderenfalls handele es sich nicht um eine Zustimmung zu dem
Verschmelzungéplan der vom Vorstand der Reply Deutschland AG aufgestellt und von den
Aktionaren der Reply Deutschland AG — eine entsprechende Beschlussfassung unterstelit —
verabschiedet worden sei.

Auf die gestrige Veranlassung wurde zudem eine Frage von Herm Freitag zu Artikel 15 der

man in Italien unter Ehrenhaftigkeit:

e
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Hemr Mago verwies darauf, dass die Ehrenhaftigkeit elnes Mitglieds é\fs\‘\ig{i‘_s;tha[\d%ﬂ{, alien
et e

b

durch den ministeriellen Erlass Nr. 162/2000 wie bei Wirtschaftspitigy
DemgemaR dirften keine Personen bestellt werden, die gerichtlich vofbeugenden
MaRnahmen unterliegen oder dle rechtskraftig wegen bestimmter Vergehen, die in einem
Erass aufgefiihrt sind, verurtellt wurden.

Vor einer welteren Unterbrechung fir die Zeit von ca. 11.35 Uhr .'

wahrend der Unterbrechung vorbereitet werden kénne. Weitere hPEElbin e

Nach der Unterbrechung rigte Herr Freitag nochmals ausdrii

erwahnt seien, auch nicht in dem Umfang bislang vorgelegt worden seien, indem dort ganz
konkrete Paragraphen in Bezug genommen worden seien. Er rlgte ausdricklich die
Nichtbeantwortung selner Fragen, dahingehend, welchen Inhalt diese Regelungen hétten.

In der weiteren Debatte stellte Herr Mago zu Protokoll ausdracklich fest, dass es bei der
Reply Deutschland AG nur eine Verslon des Businessplanes gegeben habe, namlich die vom
23.04.2013, die dem Gutachter prasentiert worden sel. Sle sei nicht mehr ge&ndert worden,

Welterhin bat er um ausdriickliche Aufnahme in das Protokoll, dass es auch zur Reply S.p.A.
nur elne Verslon eines Businessplanes gebe.

Herr Freitag lieR seinerseits in das Protokoll aufnehmen, dass selne Frage danach, welche
Abweichungen sich zwischen der Planung und den tats#chlichen wirtschaftlichen
Ergebnissen im Hinblick auf Umsatz, EBIT und Ergebnis nach Steuern In den Jahren 2010
bls 2012 bei der Reply S.p.A. ergeben haften, nicht beantwortet sel. Der Hinweis des
Vorstandes auf angebliche Analystenmeinungen interessiere ihn nicht. Dies sei von Ihm nicht
erfragt und auch nicht erwlinscht gewesen.

Herr Mago entgegnete dem, dass es in Italien nicht Oblich sei, zwischen Vorstand und
Aufsichtsrat entsprechende Planungen vorzunehmen.

Herr Freitag verwies darauf, dass es ihm gleichgtltlg sei, zu welchem Zweck und gegentber
weichem Adressaten derartige Planun h_bnungen erstelit werden. Es gebe sicherlich

pten tatsachlichen jetzlgen Verhéltnisse

rF
%7
%

Planungen, die er in Bezug auf g
festgestellt wissen wolle.
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Vor der Unterbrechung in der Mittagszeit — ca. 13.05 Uhr bis 13.55 Uhr — stell
seine restiichen Fragen, wihrend der spéater hirzugekommerie Herr Werﬁéf
den Zeitraum nach der Pause vorbehielt, da ef sich efst einen Uberbli
swischenzeitlichen Stand der Debatte verschaffen wolle.

Nach der Mittagsunterbrechung beantwortete Herr Mago weitere Fragen, inshesondere die
spater von Hefrn Werner gestellte Frage, ob es wirklich gewollt s&i, dass €s bei der Reply
S.p.A. zukiinftig zwei Arten von Aktiondren gebe, namlich die -eine mit dem gewdhnlichen
Gew_inn‘bezugsrecht far das vollsténdige Geschéftsjahr 2013 und die ‘andere der

Umgstauschten deutschen Akfien, die zusatzlich zur Dividende von 2013 dann auch noch
ginmal pro rata temporis ihre ihnen aus dem deéutschen Recht zustehende
Ausgleichszahlung ethielten (erfasst als Frage Nr. 515).

Herr Mago beantwortéte dies, dass den Aktiondren der Reply Deutschiand AG bestehende
S.pA. Aktien gewahrt werden. Diese habe das volle Dividendenrecht fiir das jeweils laufende
Geschéaftsjahr. |

Es badéute ifi der Tat, dass die Aktionare einerseits eine Garartiedividende fur die deutsche

"Aktie bis zur Wirksamkeit der Verschmelzung erhalten und andererseits die gleichen

Dividendenrechten erhalten, wie die derzeitigen Aktionére der Reply S.p.A.

Alsdann erklarte Herr Freitag insoweit

Widerspruch zu Protokoll

betreffend den Tagesordnungspunkt 8, déss sich der Widerspruch nicht gegen die
Barabfindung wende, sondern nur auf die Mbglichkeit, Anfechtungsklage zu erheben und
insoweit eingeschrankt bzw. bedingt sel. Er bezog sich insoweit auf die Vereinsbrauerel
Zwickau AG i.L., Kéin, mit 170 Aktien.

In gleicher Weise erklarte sodann -Herr Wemer einen entsp_rechenden ebenso
eingeschrankten




Heérr Freitag rugfe noch dass das Auftragserteilungsschreiben an D} '
englischer Sprache ausgelegt worden sei. Er erteilte Stlmmberechh
Stlmmkart_en Hetrn Werner.

In dér Folge stellte Hetr Mago zu der unter Nr. 237 erfassten Frage kiaf, dass die Reply
S.p.A. keine ‘Budgetierung wie in Deutschland tiblich vornehme. Es gebe kein festes oder
verabschiedetes Jahresbudget. Es werde bei der Reply S:p.A. jedoch mit Projekiionen
gearbeltet, die monatlich im Rahmen der follierenden Planuhg versindert und angepasst
werden, die jedoch nicht verabschiedet oder verdfferitlicht werden. Es sei eine inteme
Projektlon, die keine Bereltstellung aulterhalb des Managements erfahre.

Weltere Wortmeldungen Iagen nlcht VOr. r. Der VorSItzende stellte = ausdrUckl lCh dle Frage .
ob simtliche von den AktionZren gestellte Fragen vollstandig beantwortet seien, soweit
nichts Gegenteiliges ausdriicklich zu Protokoll .gegeben worden sei. Alle anwesenden
Aktionare bzw. Aktionarsvertreter bejahte'n individuell, dass alle Fragen vollstindig
peantwortet worden seien, soweit nichts Gegenteiliges zt1 Protokoll erklart worden sel.

Der Vorsitzende fragte daraufhin nochmals und mehh‘nals na'ch ob es noch weitere
Wortmeld ungen gebe. Wortmeldungen erfolgten nicht. Der Vorsitzende stellte daraufhin fest,

dass samtliche Fragen ordnungsgemaB beantwortet wurden und schloss die Debatte um
14.35 Uhr.

Herr Werner bedankte sich fUr die umfassende und 3
Fragen.

Der Vorsitzende stellte ferner fest, dass der Jahresabschluss und der Konzemabschluss aus-
reichend erlautert worden seien und die zu allen Tagesordnungspunkten ‘géstellten Fragen
beantwortet sind. Zugleich stellte er fest, dass Punkt 1 der Tagesordnung betreffend die Vor-

lage des festgestellten Jahresabschlusses und Konzernabschlusses sowie des Lagebe-
richtes und des Konzerrﬂagebenchtes dér Reply Deu’tschland AG fUr das Geschaﬁsjahr 2012
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Er wies noch einmal darauf hin, dass die Abstimmung Qber die zur Beschlussfassung
anstehenden Tagesordnungspunkie 2 bis 8 zusammengefasst erfolgt und in einem
Abstimmblock aufgerufen wird und fiir die Tagesordnungspunkte 2 bis 7 die einfache
Mehrheit der abgegebénen Stimmen ausreiche, wahrend fGr den Tagesordnungspunkt 8
eine Mehrheit von dreiviertel des vertretenen Grundkapitals erforderlich ist.

7iu§érﬁechnet werden und die Teilnahme an der Abstimmung em‘uéglicheh_.

Der Versammlungsraum der Hauptversammlung im aktienrechtlichen Sinne ist der kleine
Saal der Stadthalle sowie die angrenzenden Nebenriume, jedoch kann aus organisatori-
schen Grnden die Abstimmung nur im Sitzungssaal stattfinden und kdnnen in den anderen
Raumen keine Stimmabgaben entgegengenommen werden.

Er bat daher alle Aktion#re, die sich Im Foyer oder in den Toiletten befinden, und den Verwal-
tungsvorschlagen zustimmen oder gegen diese Vorschlage stimmen mochten, in den

Sitzungssaal zu kommen und ihren Abstimmungswunsch durch Handzeichen zu
signalisieren.

Der Vorsitzende wies nochmals darauf hin, dass nacﬁ dem Additionsverfahren nur die JA-
und die NEIN-Stimmen gezdhit werden. Wer sich also zu den einzelnen Beschlussfassungen
enthalten mdchte, muss sich passiv verhalten, braucht bzw. darf also keine Stimme
diesbezdglich abgeben. Wer nach Aufruf der Abstimmung sein Stimmrecht bei einem oder
rmehreren der zur Abstimmung gesteliten Tagesordnungspunkte mit JA oder NEIN austben
wolle, m&ge sich durch Handzelchen melden.

Die Abstimmungshelfer wiirden sodann mit ihren mobilen Abstimmungs-PC's die JA-
Stimmen und NEIN-Stimmen aufnehmen, wobei dies gleichzeitig erfolge. Jedem
Tagesordnungspunkt sei auf der HV-Karte ein JA- und ein NEIN-Késtchen zugeordnet. Die

... .Er bat um Beachtung, dass _nur. dig an den Eingangsschaltern erfassten Aktien der Présenz
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Tagesordnungspunkte In einem Abstimmungsblock, also in einem Abstlm _Fig rgang
abgestimmt werden solle, wobei es freigestellt sei, die Stimme auch zu jedem Tagesord-
nungspunkt indlviduell abzugeben.

TOP 2:

Beschlussfassung {iber die: Vewvendung ﬂes Bllanzgewmns e
des Geschaftsiahre 2012

Der Beschlussvorschlag lautet: .

Vorstand und Aufsichtsrat schlégen vor, den fiir das Geschéaftsjahr 2012
ausgewiesénen Bilanzgewinn von 2.137,752,45 Euro wie folgt zu
verwenden: :

Ausschittung einer Dividende von 0,45 Euro

pro Stuckaktie, das entspricht einer

Gesanitdividende fiir 4.750.561 Aktien _

In Héhe von 2.137.752,45 Euro

Elnstellung in andere Gewinnrlicklagen
in Hdhe von oF

0,00 Euro

Bilanzgewinn 37.752,45 Euro.

Beschlussf_assun tber die Entlastung der Mlt lieder des Vorgtan_ds _fﬂr
das Geschaftsiahr 2012

Der Beschlussvorschlag lautet:

Aufsichtsrat und Vorstandss
far das Geschaftsjahr 20424 gilen.
e 1 Fod




Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrs '

das Geschaftsjahr 2012

Der Beschlussvorschlag lautet:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichts-
... . .. ratsfirdas Geschaftsjahr 2012 Enflastung zu erteilen.

Beschlussfassung Gber die Wahl des Abschlussprifers und des

Konzemabschlusspriifers far das Gesché"i_ft_s]ahf 201 3

o
a

Der Beschlussvorschlag lautet:

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Emst & Young GmbH Wirtschaftspri-

fungsgesellschaft, Westfalendamm 14,. 44141 Dorimund, zum Ab-

schlussprifer und zum Konzernabschlusspriifer fir das Geschéftsjahr
© 2013 zu wahlen. :

TOP 6&:

Beschlussfassung tber die Wahl| des Prifers der Versch_melzunqsschlussbilanz
zum 31.03.2013

Der Beschlussvorschlag lautet:

Der Aufsichtsrat schiagt vor, dle Ernst & Young GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Westfalendamm 11, 44141 Dortmund, zum Prafer der
Verschmelzungsschlussbilanz zu %1_{.__03-2013 zu wahlen.

.




Wahlen zum Aufsichtsrat

Der Vorsitzende erléuterte, dass dle Amtszeit von drei der von der Hauptversammiung
gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats mit Ablauf der heutigen Hauptversammlung endet und
sich der Aufsichtsrat nach §§ 96 Abs. 1, 101 AkiG sowie § 7 Abs. 1 der Satzung der Reply
Deutschland AG aus sechs von der Hauptversammiung zu wahlenden Mitgliedern zusam-
mensetzt sowie, dass die Hauptversammlung an Wahlvorschldge nicht gebunden ist.

._”""'Ie blsherlgen Auf5|chtsratsm|tg||edei‘. deren Amtszelten nunmehr GUSIanen die Herren DBr.—mees

Niels Eskelson, Dott. Daniele Angelucci und Dr. Markus Mlele, stehen zur Wiederwahl zur
Verfugting. Der Alfsichtsrat schldgt vor, diese wiederzuwahlen. Der Aufsichtsrat schiagt vor,
diese fur die nach § 7 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft zuldssige Amtszeit, also bis zum
Ablauf derjenlgen Hauptversammiung, die tiber die Entlastung fir das 4. Geschéftsjahr nach
dem Beglnn der Amtszeit beschlieit, wiederzuwdhlen. Das Geschéaftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Dem am 22.05.2013 aufgestellten Verschmelzungsplan zwischeg Deutschland AG

und der Reply S.p.A. wird zugestimmt.

enly

AbschlieRend wies der Vorsitzende darauf hin, dass fir die Tagesordnungspunkte 2 bis 7 die
einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen gentgt, wahrend bel dem Tagesordnungs-
punkt 8 dle dreiviertel Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
erforderlich Ist.




Der Vorsitzende erlduterte noch einmal das Abstimmungsverfahren. E‘[TSChlIEEEHé 4
ber die im Bundesanzeiger vom 07.06.2013 verdffentlichten Beschl\ss.: F
Verwaltung im Additionsverfahren abstimmen, wobei er sich wiederholt vergeW|sserte ob
auch allseits Gelegenheit bestand, seine Stimme abzugeben.

Nach durchgefohrter Abstimmung verlas der Vorsitzende jewelils dle als Anlagen beigeflgten
Blatter zum jeweiligen Abstimmungsergebnis der TOP 2 — 8. Hierbei machte er von der
Maglichkeit des § 131 Abs. 2 Satz 3 AktG Gebrauch und verklndete nur das im Kopf des
jeweillgen Blattes ersichtliche Gesamtergebnls, ohne das Abstimmungsergebnis Im
Einzelnen mitzuteilen, nachdem Wlderspruch gegen diese zuvor angekOndigte

- —_Verfahrenswase n|chherhoben wurde.— — - - — e

Durch elektronischen Ausdruck wurde wie folgt belegt, dass bei der Abstimmung zum TOP 4
die auf Herrn Dr. Eskelson und die Reply S.p.A. ausgestellten Eintrittskarten von der
Abstimmung ausgeschlossen waren.

Reply Deutschland AG Abstimmungsergebnis zu TOP 4
Ordentliche Hauptversammiung am 19.07.2013 19,07.2013
Ausgsachicssona Friisania Ernditiakarion 2ur ApsUmmung Uber TOF 4
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' die heutige Hauptversammiung damit den Beschlussvorséhlag der

Zu Tagesd‘rdnung‘spunkt 2 der Beschlussfassung {iber dje ““ ,
Verwendting des Bilanzgewinns for das Geschaftsjahr 2012 stell ‘i‘
fest und verkiinde, dass die erforderliche Mehrheit errgicht wurde bn

Verwaltung, der am 7. Juni 2013 im Bundesanzeiger bekannt gemacht
worden ist, beschlossen hat.

Die Hauptversammilung hat (tber den Beschlussvorschlag der Verwaltung zu
Tagesordnungspunkt 2 bei einer stimmberechtigten Préisenz von 4.399-067
Stiick mit jewells elner Stimme ausgestatteten Stockaktien, das entspricht
92,80% des Grundkapitals, wie foigt Beschluss gefasst:

Abgegebene gilitige Stimr‘han: 4.395.067 das entspricht 4.395.067 StOckaktien
und 92,52% des Grundkapitals

Nein-Stimmen: 84.973 (1,93%)
Enthaltungen: 4.000
Ja-Stimmen: 4.310.004 (98,07%)/~/

Ich stelle fest und verkiinde, dass der Beschluss

tiber dle Verwendung des Bilanzgewinns for das Geschaitsjahr 2012 entsprechend
dem Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat, wie im Bundesanzeiger vom
7. Junt 2013 bekannt gemacht,

mif 98,07% der abgegebenan Stimmen und damit mit der erforderlichen Mehrheit
gefasst worden Ist.
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Zu Tagesordnungspunkt 3 der Beschlussfassung {iber die ﬁ"hq‘\‘élélung e
der Wiitglieder des Vorstands fur dais Geschaftsjahir 2012 stelle iehiegsfins”
und verkinde, dass die eridrdetliche Mehrhielt efreicht wiirde und die

heutige Hauptversammlung damit den Beschlussvorsohlag der
Verwaltung, der am 7. Juni 2013 im Bundesanzeiger bekannt gemacht
worden ist, beschlossen hat,

Die Hauptversammlung hat {iber den Beschlussvorschiag der Verwaltung zu
Tagesordnungspunkt 3 bel giner stimrmberechtigten Prasenz von 4.399.087
Sttick mit jewells einer Stimre ausgestatteten Siuckaktion, das entspricht
92,60% des Grundkapitals, wie folgt Beschluss gefasst:

Abgegebene gliltige Stimmen: 4.155:521 des entspricht 4,155:521 Stickakiien
: und 87,47% des Grundkapltals

Nein-Stimmen: ‘ 139,299 (3,356%)
Enthaltungen: | 243546
Ja-Stimman: _ 4,016,222 (96,65%)

Ich stelle fest und vefRUnde, dass der Beschluss

{iber die Entlastung der Mitglleder des Vorstands fiir dds Geschaitsjahr 2012,
entspiechénd dem Vorschlag von Aufsichtsrat und Vorstand, wie Im
Bundesenzelger vom 7. Juni 2013 bekanni gemacht,

mit 96,65% der abgegebenen Stimmen und damit mit der erforderlichen Mehrheit
gefasst worden |st.




B

Zu Tagesordnungspunkt 4 der Beschlussfassung ﬂb'

der Mitglieder des Aufsichisrats for das GeschaftSJahr 2

fest und verkiinde, dass die erforderhcheMehrhelt errelchtw 7

die heutlga Hauptvetsammilung damit den’ Besch!ussvgrscz qg e

Verwaltung, deram 7. Junl 2013 im Bundesanzelgerbekannt ‘gemacht
worden Ist, beschlossen hat.

Die Hauptversammlung hat ﬂber den Beschlussvorscﬂag der “Verwalting T
Tagesordnungspunkt 4 bel einer stimmberechtigten Présenz von 562.725 Stiick
mit jewells elner Stimme ausgestatteten Stlckaktien, das entspricht 11,85% des
Grundkapitals, wie folgt Beschluss gafasst

Abgsegéberie glltige Stimmen: 344,737 das epispricht 344.737 Stickaktien
und 7,26% dés Grundkepttals

Neln-Stimmen: 164.934 (47,84%) /7
Enthaltungen: 217.988 ™
Ja-Stimmen: : 179.803 (52,16

Ich stelle fest und verklinde, dass der Beschluss

{sber dle Entlastung der Mitglieder des Autsichtsrets for des Geschaftsjahr 2012,
entspréchend dem Vorschigg von Vorstend und Aufslehtsrat, und wiaim
Bundesenzelgar vom 7- Juni 2013 bekannt gemacht,

mit52,16% der abgegebensn Stimmen und damit mit der erforderiichen Mehrheit
gefasst worden ist.
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Zu Tagesordnungspunkt § der Beschlussfassung tber die W
Abschlussprifers und des Konzernabschlusspriffers fir das i
Geschafisjahr 2013 stelle ich fest und verkiinde, dass die erfordeflidhe a8
Mehrheit erfeicht wurde und die heutige Hauptyersammiung damiit den
Beschlussvorschlag des Aufsichtsrats, deram 7. Juni 2013 im
Bundesanzeiger bekannt gemacht worden ist, beschlossen hat.

Die Hauptversammlung hat uber den Beschlussvorschlag des Aufsichtsratszu

Tagesordnungspunkt & bel einer stimmberechtigten Présenz von 4.399.067
Stiick mit jeweils einer Stimme ausgestatteten Stickaktien, das entspricht
92_,60% des Grundkepitals, wle folgt Beschluss gefasst:

Abgegebene glitige Stimme: 4.178.159 das entspricht 4.178.159 Stiickaktien
' und 87,95% des Grundkapitals

Nein-Stimmen: 137.447 (3,29%)
Enthaltungen: 220.908

Ja-Stimmen: 4.040.712 (96,71%)

ich stelle fest und verkiinde, dass der Beschluss

iiber die Wahl des Abschlussprifers und des Konzernebschlussprifers fOr das
Geschaftsjahr 2013, entsprechend dem Vorschlag des Aufsichtsrats, wieim
Bundesanzelger vom 7. Juni 2013 bekannt gemacht,

mit 96,71% der abgegebenen Stimmen und darit milt der erforderlichen Mehrheit
gefasst worden ist.




Zu Tagesordnungspunkt 6 der BGSCthssfassung tiber die W2
Priifers der Verschmelzungsschlussbllanz zum 31. Marz 2013 N‘fﬂ

ich fest und verkGnde, dass die erforderliche Mehrhélt erreicht wurde
und di ie heutige Hauptversammlung damit den Beschlussvorschiag des
Aufsichtsrats, der am 7. Juni 2013 Im Bundesanzeiger bekannt
gemacht worden ist, beschlossen hat.

Die Hauptversammiung hat {iber den Beschlussvorschlag des Aufsichtsrats zu
Tagesordnungspunkt 6 bal elner stimmberaechtigten Prasenz von 4.399.067
Stiick mit jeweils elner Stimme ausgestatteten Stiickaktien, das entspricht
92,60% des Grundkepltals, wie folgt Baschluss gefasst:

Abgegebene glltige Stimmen: 4.391,701 das entspricht 4.391.701 Stickaktien
und 92,45% des Grundkapltals

Nein-Stimmen: 354,500 (8,07%)

Enthaltungen: 7.386

Ja-Stimmen: 4.037.201 (H

Ich stelle fast und verkilinde, dass der Beschluss

Ober die Wahl des Priifers der Verschmeizungsschlussbfl_anz zum 31. Mérz 2013,
entsprechend dem Vorschlag des Aufsichtsrats, wie im Bundesanzeiger vom 7.
Juni 2013 bekannt gemacht,

mit 81,93% der abgegebenen,Stimfnen und damit mit der erforderlichen Mehrheit
gefasst worden Ist.




Zu Tagesordnungspunkt 7,1 der Beschlussfassung (beg.gigiyvan
von Herrn Dr. Niels Eskelson in den Aufsichtsrat stelle iclh i g
verkiinde, dass die erforderliche Mehrheit erreicht wurde Oehd
heutlge Hauptversammiung damit den Bgsc_hlusggmscmag[
Aufsichtsrats, der am 7. Juni 2013 1m Bundesanzeiger bekannt

gemacht worden ist, beschlossen hat.

Die Hauptversammiung hat Ober den Beschlussvorschlag des Aufsichtsrats zu
Tegesordnungspunkt 7.1 bel einer stimmberechtigten Prasenz von 4.399.087
Stuck mit jewells elner Stimme ausgestattsten Stickaktlen, des entspricht
02.60% des Grundkapltals, wie folgt Beschluss gefasst:

Abgegebene glltige Stimmen: 4.350.766 das entspricht 4.359.766 Stuckaktien
und 91,77% des Grundkapltals

Nein-Stimmen: 161.518 (3,70%)
Enthaltungen: 39.301

Ja-Stimmean: 4,198,248 (96,30%)

loh stelle fest und verkiinde, dass der Beschluss

aber die Wahl von Herrn Dr. Niels Eskelson in den Aufsichtsret, entsprechend dem
Vorschlag des Aufsichtsrets, wie im Bundesanzelger vom 7. Junl 2013 bekannt
gemacht,

imit 96,30% der abgegebenen Stimmen und damit mit der erforderlichen Mehrheit
gefasst worden Ist.




und Verkunde dass die erforderllche Mehrhelt errelcht wurde uné—»ﬁfeﬂ -
heutige Hauptversammlung damit den Beschlussvorschlag des
Aufsichtsrats, der am 7. Juni 2013 im Bundesanzeiger Bekannt
gemacht worden ist, beschlossen hat.

" "Die Hauptversammiung hat tiber den Bés’ChlLi‘SS’beschlag"déS Aufsmhtsratszu e

Tagesordhungspunkt 7.2 bel einer stimmberechtigten Prasenz von 4.389.067
Sttick mit jeweils einer Stimre ausgestatteten Stockaktlen, das entspricht
92,60% des Grundkapitals, wie folgt Beschluss gefasst:

Abgegebene gilltige Stimmen: 4.360.266 das entspricht 4,360.266 Stuckaktien
und 91,78% des Grundkapitals

Nein-Stimmen: - 161.822 (3.71%)

Enthaltun_gen: 38.801

Ja-Stimmen; 4.198.444 (96,29%) / Sy

1ch stelle fest und verkiinde, dass der Beschluss \; 3

Gber die Wahl von Heren Dott. Danisle Angelucel in den AufsichtéealtshiSpreshend
dem Vorschlag des Aufsichtsrats, wie im Bundesanzeiger vom 7. Juni 2013
bekannt gemacht,

mit 96,29% der abgegebsnen Stimmen und damit mit der erforderlichen Mehrhelt
gefasst worden ist.




Zu Tagesordnungspunkt 7.3 der Beschlussfassung Ut
von Herrn Dr. Markus Miele in den Aufsichtsrat stelle ich
verkiinde, dass die erfordérliche Mehrhait erreicht wurde un
heutige Hauptversammiung damit dén Beschlussverschlag :
Aufsichtsrats, der am 7. Juni 2013 im Bundesanzeiger bekannt
gemacht worden ist, beschlossen hat.

Die Hauptversammlung hat Oiber den Beschlussvorschiag des Aufsichisrats zu
Tagesordnungspunkt 7,3 bei einer stimmberechtigten Présenz von 4.398.067
Stiick mit jewells einer Stimme ausgestatteten Stiickektien, das entspricht

92 60% des Grundkapitals, wie folgt Beschluss gefasst.

Abgegebene glltige Stimmen: 4.360.266 das entspricht 4.360.266 Stlckaktien
und 91,78% des Grundkapitals

Nein-Stimmen: 161.518 (3,70%)
Enthaltungen: 38.801
Ja-Stimmen; 4.198.748 (96,30%)

Icﬁ stelle fest und varkiinde, dass der Beschluss

aber die Wahl von Herrn Dr. Markus Miele in den Aufsichtsrat, entsprechend dem
Vorschlag des Aufsichisrats, wie im Bundesanzeiger vom 7. Juni 2013 bekannt
gemacht,

mit 96,30% der abgegebenen Stimmen und damit mit der erforderlichen Mehrheit
gefasst worden ist.




Deutschlaiid AG als ﬂberlragende’rn Rechtstrager uncl i Rep

A., Turin, ltallén als Obernéhmendem Rechtstrﬁger stells “ieh Tast-_
verkiinde, dass die erforderliche Mehrheit errelcht wurde und die
heutige Hauptversammlung damit den Beschlussvorséhlag der
Vemwalfung, der am 7, Junl 2013 Im Bundesanzelger bekarint gemacht
worden ist, beschlossen hat.

T L Die Hauptversammiung hat Gibsr-den Beschilissvorschlag der Verwaitung zu — - ——— .
el Tagesordnungspunkt 8 bel einer stimmberechtigten Prasenz von 4.388.067

Stack mit jewells elner Stimme ausgestatteten Stickaktien, das entspricht
92,60% des Grundkapitals, wle folgf Beschluss gefasst:

Abgegebene giltige Stimmen: 4.395.467 das entspricht 4.395.467 Stackakdien
' _ und 92,53% des Grundkapitals

Neh-Stimmen: 554.081 (12:61%)

Enthaltungen: 3.600

Ja-Stimmen:

Ich stelle fest und verkOnde, dass der Beschluss

tiber dle Zustimmung zu dem Verschmelzungsplan zwischen der Reply
Deutschland AG als Gbertragendem Rechtstrager tind der Reply S. p. A., Turin,
ltallen als Ghemehmendem Rechistrager, entspreéhend dem Vorschlag von
Vorstand und Aufsichtsrat, wie im Bundesanzelger vom 7, Juni 2013 bekannt
gemacht,

mit 87,38% der abgegebenen Stimmen und damit mit der efforderichen Mehrheit
gefasst worden ist.




.68 -
Der Vorsitzende stellte das jeweilige Abstmmungsergebnis zur Niederschrift fest und
verkiindete dieses jeweils.

Der Vorsitzende stellte fest, dass alle Beschlisse in der.bestimmten Weise gefasst worden
sind und weiteré Antr&ge nicht vorliegen.

Mit Dank an den Vorstand und die Mitarbeiter der Gesellschaft fir dle in 2012 geleistete
Arbeit und einem Rckblick auf den 30-j&hrigen Bestand dér R’ebly Deutschland AG, die nun
In die Reply S.p.A. aufgehe, in der er far die Mitarbeiter und AktionZre wle auch die Kunden
eine hefvorragende Perspektive far die Zukunft sehe, schloss der Vorsitzende die
——-- - - ——Versammlung-am-19.07.2013 gegen-15.10 Uhr-— -—————: -~ T I

Hierliber wurde diese in Urschrift bel mir verbleibende Niederschrift aufgenommen, der als
Anlagen die vorstehend erwihnten Fragen und Antworten beigefagt sind, wié sie vom Back-
Office zu Nr. 8, 22, 31, 52, 53, 58, 61, 78, 79, 80, 82, 84, 90, 95, 99, 100, 158, 159, 171, 173,
186, 195, 196, 199, 208, 210, 211, 220, 230, 237 und 515 erfasst wurden, und von mir, dem
amtlich bestellten Notarvertreter, eigenhdndig unterschrieben.




Frage Nr.: 8 | o Heise, Carste"n

Team: , Antwort durch: Status:
Legal DE Mago gedruckt /o
Frage:

Wie kann ein Aktionar, der nicht personlich hier ist, sondem sich vertreten lasst,
nachweisen, dass der Widerspruch fiir ihn ordnungsgemag abgegeben worden
ist? Wie erfahrt seine Bank davon? Jetzt werden Sie sagen, wenn die
Eintrittskarten auf den Namen des Aktionars lauten, dann kennt man ihn ja. Das
ist richtig. Es sind aber auch diverse Anteilseigener in der Vertretung, die in der
verdeckten Stimmrechtsvertretung die Volimachten erteilt haben. Da steht der

——-—Namedeseigentlichen Investors tiberhaupt nicht drin. Wie stellen Sie sicher, dass.

die entsprechenden Daten so zusammengefithrt werden, dass jeder, der
tatséchlich einen Widerspruch zu Protokoll in der HVveBnlag,t hat, diesen
Anspruch am Ende des Tages geltend machen kann? 7 3 40

Ant_wort:

Widerspruchsrecht

1. Wer Widerspruch hier zu Protokoll erkiart hat muss nicht bis zum Ende der
Versammiung warten.

2. Wer hier Widerspruch zu Protkoll erklart hat das Recht, eine Barabfindung zu
verlangen. Er kann diese Barabfndung verlangen fur alle Aktien, die er bei
Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister in Turin hilt. Das kénnen mehr
oder weniger Aktien als heute sein. Den tatséchlichen Bestand kénnen Sie z.B.
durch Depotauszug nachweisen.

3. Wenn jemand sich hierdurch einen Drittén vertreten lasst und der Dritte als
Fremdbesitzér auftritf, kann dieser tatsachliche Aktlenar spater durch Vorlage
einer Volmacht oder z.B. ejner Bescheinigung einer Bank nachzuweisen, dass fiir

ihn unter einer bestimmten Stimmkartennummer in der Hau_ptversammlung
Widerspruch erklart wurde.

Im Ubrigen wird die Reply Deutschland AG mit Hilfe der Deutsche Bank, die als

beauftragte Treuhanderin tatig ist, das Verfahrenm, )| verdffentlichen.




Frage Nr.: 22 Scholl, Dr. Clemens

Team; _ Antwort durch; Status:
Investor Relations Mago gedruckt
Frage:

In der tagesordnung stimmen die Daten nicht. Wenn der Vorstand dies nicht so
sieht, bitte ich die Antwort des Vorstands zu Protokoll zu nehmen.

Antwor: |
Wir verstehen die Frage nicht genau. Unseres Erachtens ist alles ok.




Frage Nr.: 31 s ‘Werner, Christian

Team: Antwort durch:: =« Status:
Legal DE Mago gedruckt
Frage

Die Daten in dem Gutachten von DP stimmen nicht. Bitte'nehmen Sie dazu
Stellung und geben die Stellungnahme zu Protokoil.

The data in DP's report are not.correct. Please comment and put your comments
on the record.

Antwort
_Wirwisse wissen. nicht-auf welche Daten Sie-sich: ‘beziehen, bitte konkretisieren Sie die
”Frage und wir beantworten das dann geme.




Frage Nr.: 52 | Werner, Christian

Team: Antwort durch: Status:
Evaluation DE Mago gedruckt
Frage:

Wie lautet das Ergebnis der jeweiligen T-Tests bzw. R-Quadrat fiir die Beta-
Faktoren der Peer-Group-Unternehmen?:

What is the resuit of the respective T-tests or R square for the beta factors of the
peer group companies?

Antwort: |
- The ("statistischen Filterkriterien”)-T-tests and R-squares ("Bestimmtheitsmald -
R2") of the peer companies as presented in the valuation report included in the

estimation of the discount rate under the IDW S1 approach are presented in the
table below:

Company Name Beta R*M2 t-test
AtoS 1.49 39.1%  6.100
Cap Gemini SA 1.45 40.8% 6.323
Engineering SpA 0.74 13.5%  3.009
Tieto OYJ 1.10 23.1% 4.180
Prodware 0.75 9.1% 2.408
Accenture PLC 0.81 49.0% 7.461
Computer Sciences

Corp 1.19 38.3% 6.002
GroupeSteria SCA 178 33.8% 5.436
REALTECH AG - 1.31 22.6% 4.118
GFI Informatique SA  1.43 28.5% 4.809
IndraSistemas SA 0.44 9.0% 2.395
Sopra Group SA 1.15 20.2% 3.836
telligence AG 0.75 10.8% 2.650

Die statistische Filterkriterien T-Test und das Bestimmtheitsmaf} R?fur die Peer-
Unternehmen, die im Bewertungsbereicht fir die Schatzung des
Abzinsungsfaktors gemaf der IDW S1-Methode angewandt wurden, sind in der
untenstehenden Tabelle dargestellt: '

Firma Beta R2

AtoS 1.49
Cap Gemini SA 1.45

39.1%



Engineering SpA 074 - 13.5% 3.009

Tieto QYJ 1.10 23.1% 4.180
Prodware 0.75 9.1% 2.408
Accenture PLC 0.81 49.0% 7.461
Computer Sciences

Corp 1.19 38.3% 6.002
GroupeSteria SCA 178 33.8% 5.436
REALTECH AG 1.31 22.6% 4.118

GFI Informatique SA  1.43 28.5% 4.809
IndraSistemas SA 0.44 9.0% 2.395
Sopra Group SA 1.15 20.2% 3.836
itelligence AG 10.8% 2.650
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Frage Nr.: 53 | Werner, Christian

Team: ‘ Antwort durch:
Evaluation DE Mago
Frage:

Warum wurde nicht der unteinehmenseigene Beta-Faktor gewahit? Wie lautet
dieser iiber 5 Jahre auf wichentlicher Basis gegen den C-DAX? Wie ist sein
R-Quadrat? _

Why was the company's own beta factor not selected? What is this factoron a
weekly basis over five years as compared to the C-DAX? What is the R-square of
this?

e S T e
A We did not select Reply Deutschland's own beta in determining the IDW $1
discount rate, as its trading can be characterized as rather illiquid, creating a
downward bias for its beta determination. This will also show up in a relatjvely low
RA2 for the regression leading to this outcome. Furthermore, due to the fact

that the minority shares of Reply Deutschland AG are traded under the domination
agreement, it implies that these securities are better characterized as bond-like

investments, whereas the beta would need to reflect their value as pure equity
instruments.

When determining the beta of Reply Deutschland AG versus the C-DAX index on
a 5 year weekly basis, the outcome as per March 31, 2013would be 0.39, with an
R*2 of only 0.14, again reflecting its rather illiquid trading. As such, we consider
this outeome to be not relevant.

Wir haben fiir die Berechnung des IDW S1-Abzinsungssatzes nicht den
unternehmenseigenen Beta-Faktor von Reply Deutschiand angesetzt, da der
Handel als eher illiquid bezeichnet werden kann, was zu einer Abwartstendenz bei
der Bestimmung des Beta~Faktors filhren wiirde. Das schiagt sich auch in einem
vergleichsweise niedrigen R*2-Wert fiir den Riickgang, der zu diesem Ergebnis
fihrt, nieder. Dariiber hinaus impliziert dies, dass die Wertpapiere aufgrund der
Tatsache, dass die Minderhigitsantsilé der Reply Deutschland AG uhter dem
Beherrschungsvertrag gehandelt werden, eher Zage arnleihenahnlicher
Investitionen aufweisen, wahrend der Beta-Faktor ihren Wert als reine
Eigenkapitalinstrumente widerspiegeln misste.

Wenn wir hun den Beta Faktor fur Reply. Deauts chland AG |m Gegensatz Zum
C Dax Index auf einer wochentrche‘ff,




R*2 von nur 0,14, was wiederum den eher illiquiden Handel widerspiegelt. Wir
halten das Ergebnis als solches dahér nicht fur relevant.




Frage Nr.: 58 Freitag, Karl-Walter

Team: Antwort durch: . Status:
Legal DE Mago gedruckt
Frage:

Bitte legen Sie alle italienischen Gesetze im Volitext in deutscher Ubersetzung
vor, auf die Sie rekurrieren.

Antwort:

Ein Verpfiichtung zur Auslage der Gesetzestexte besteht nicht. Wie nehmen aber
gerne zu einzelne Fragen zu den Gesetzesverweisungen Stellung. Es finden sich
_auch deutsche Fassungen im Internet.




Frage Nr.: 61  Freitag, Karl-Walter

Team: _ Antwort durch: Status:
Legal DE ‘Mago _ gedruckt

Wenn wir aus dem ersten Spruchverfahren einen Abfindungsanspruch auf
deutsche Aktien haben, wié soll das funktionieren? Wollen Sie die deutsche
Gesel_!s_chaft wieder abspalten? Sollen wir wieder deutsche Aktien bekommen, um
sie Ihnen anzudienen?

Antwort:

— -~ Deér Beherrschungsvertrag sieht keinen Aktientausch sondern lediglich eine
v Barabﬁndung neben der Garant1ed1v1dende VOT.

Fir das Barabﬁndungangebot unter Ziffer 5.1 des Beherrschungsvertrages gilt:

Falls ein Aktionar sein Recht auf Barabfindung aus Ziffer 5.1 des
Beherrschungsvertrags nicht ausgelibt hat, wird er am Aktientausch im Rahmen
der Verschmelzung teilnehmen. Nach dér herrschenden Rechtsauffassung
besteht das Barabfindungsrecht bis zwei Monate ab dem Tag der rechtskraftigen
Entscheidung des zustandigen Gerichts im Spruchverfahren bezuglich des
Beherrschungsvertrages fort. Die Aktion&re kdnnen somit grundsatzlich im
Ergebnis wahlen, ob Sie die Barabfindung aus dem Beherrschungsvertrag oder
aus dem Verschmelzungsplan annehmen (vorbehaltlich eines Widerspruchs zu
Protokoll).




Frage Nr.: 78 Knoesel, Jochen

Team: Antwort durch: B
Legal DE _ Mago Lah S )
2 -
A
Frage: © :*\ii’x“ij f
Wir haben nach einer Verschmelzung keine Reply-Deutschlan_deﬁg{fi%a_l;.g;]g

sondern wir haben Reply-S.p.a.-Aktien. Es dauert einige Zeit, bis eifr~—
Spruchverfahren abgeschlossen ist. Wenn in 20 Jahren das Spruchverfahren
beendet ist, und ein Aktionar will die Barabfindung annehmen, was muss der

lhnen dann nachweisen? Kann er das Uiberhaupt? Wie lduft das technisch ab?
Wie stellen Sie fest, ob jemand, der mit seiner Reply-ltalien-Aktie kommt,

- —tatsachlich einen Anspruch auf die Barabfindung hat? In welcher Hohie ist.sie dann_

eigentlich pro Reply-S.p.a.-Aktie zu gewahren? Dabei spielt nicht nur das vorher
vollzogene Umtauschverhaltnis und die Barabfindung eine Rolle, sondern auch
die Verzinsung auf die Barabfindung. lch mdchte von lhnen wissen, wie Sie sich
das genau vorstellen und wie das technisch ablaufen soll. Welche
Voraussetzungen muss ich als Aktionar erfullen? Kann ich zwischendurch meine
Reply-S.p.a.-Aktie mal verkaufen und kaufe sie mir dann in 20 Jahren wieder, um
Sie Ihnen anzudienen, wenn das Spruchverfahren abgeschlossen ist, oder geht
das nich? Wenn das nicht geht: Wie muss ich nachweisen, dass ich das nicht
getan habe?

Antwort: '

Fir die Durchfiihrung des Aktientauschs und die Barabfindung (einschlieflich der
Berlicksichtigung der Verzinsung) wurde die Deutsche Bank, u.a. als Treuhander
der Umtauschaktien bestellt.

Sofern heute Widerspruch zu Protokoll gegeben wird, endet das Recht auf
Barabfindung friihestens 2 Monate ab dem Tag der ordnungsgemalien
Vertffentlichung einer endgiiltigen und rechtskréitigen Entscheidung des
zustandigen Gerichts oder eines rechtsverbindlichen Vergleichs.

Der Aktionar wird Iediglic_h den Widerspruch zu Protokoll und die Anzahl der
Aktien an der Reply Deutschland AG zum Zeitpunkt der Eintragung der
Verschmelzung bei der Reply S.p.A. nachweisen mussen.

Die Deutsche Bank wird gemeinsam mit der Reply Deutschland AG die
technischen Details rechtzeitig veréffentlichen.




Frage Nr.: 79 | - Knoesel, Jochen

Team: Antwort durch: : Status:
Legal DE Mago gedruckt
Frage:

Wie verfahren Sie, wenn hier ein Aktlonar mit 5000 angemeldeten Aktien ist, der
aber noch weitere 5000 Aktien im Depot hat, die nicht angemeldet sind, weil die
Bank es verbaselt hat? Bekommt er die Barabﬁndung fiir 10.000 Aktien oder nur
fiir 5.000 Aktien? Was ist die Rechtsgrundlage dafiir? Ich bitte um belastbare
Aussagen.

e Antwort.. - o e

Wir vertreten h|erzu d1e Auffassung, dass SlCh der W|derspruch Zu Protokoll auf
samtliche Aktien, die der Aktionsr zum Zeitpunkt der Elntragung der
Verschmelzung halt, bezieht und somit eine Barabfindung fir alle Aktien gilt.




Frage Nr.: 80 Knoesel, Jochen

Team: Antwort durch: Status:
Legal DE Mago gedruckt
Frage.

Es glbt bereits ein laufendes Spruchverfahren. Herr Freitag hat zu Recht darauf
hingewiesen, dass ich auch diese Abfindung noch bis 2 Monate nach Abschluss

“des Spruchverfahrens annehmen kann. Wie funktioniert das dann technisch? Was
passiert, wenn ich die Barabfindung in der Verschmelzung annehme, also die
10,95 €, und hinterher kommen 12 € beim BuG-Vertrag heraus. Kann ich mich
dann noch umentscheiden oder nicht? Dazu hatte ich gerne belastbare Aussagen,
die nachherbitte dem Herrn-Notar mit ins Protokol! gegeben ‘werden, w1e es
spater von lhnen abgewickelt wird.

Antwort:

Nein, sofern die Barabfindung unter einer der Mallnhahmen angenommen wurde,
entfallt das Recht an der Barabfindung nach der anderen Malknahme
teilzunehmen.




Frage Nr.: 82 ~ Schifers, Christoph

Team: Antwort durch: Status:
Legal DE Mago gedruckt
Frage:

Sie haben erwéhnt, dass die Aktion&re zum Zeitpunkt der Verschmelzung die

' antemge Garanhednndende erhalten. Gllt das sowoh! fir den Erhalt der

1tal|en|schen Aktien als auch fur die Annahme der Barabfndung oder ist das auf
eine der belden Vananten beschrankt'?

You mentioned that shareKoldgrs' recewe the pro rata guarantee dividend as per

the time of merger. Does this apply both to their recelpt of ltalian shares and the
acceptance of cash paycuts or |s lt I|m1ted tc ene of the two opﬂcns'?

Antwort:
Der Beherrschungsvertrag endet kraft Gesetz mit Eintragung der Verschmelzung

im Handelsregister der Reply SpA Da der leherrschungsvertrag etlischt, wird die
garantiefte Dividénde fur das lalfende Geschaft§jahr bis zum rechtlichen
Vollzugsstlchtag anteilig und zum letztén Mal ausbezahlt

Das gilt ausschlielich fur diejenigen Aldtionare die bei erksamWerden der
Verschme]zung noch Aktion&re der Reply Ieutschland AG sind und somit an dem
Aktientausch teilnehmen auch wenn h!erauf die Barabfindung angenommen wird.

Unmitte‘lbar n_ach dem Datum des Wirksamwerdens der Vérschmelzung wird
Reply SpA die Héhe der anteiligen garantierten Dividende sowie die Modalitaten
der Auszahlung entsprechend dem bsiherigen Verfahrens bekantgegeben.




Frage Nr.: 84 ' Sch Afers, Ch ristoph

Team: Antwort durch: Status:
Court BDO Mago : gedruckt
Erage:

D|eVerschmelzungsrelahonen sind so schlecht, dass die Aktlor;are quasi in das

Abfi ndungsangebot hineingezwungen werden Angesmhts der Tatsache, dass

Spruchven‘ahren zum Teil sehr lange dauern, ist fraghch,‘_ob man Uberhaupt
seinen aktuellen Bérsenkurs oder die gebotenen 10,95& antemg wieder
zurlickerhalt. Die Verschmelzung von T-Onlme und Telékom erfolgte auf der Basis
von Borsenkursen Wourde auf dieses, Vel"fahren und auf die Entscheudung des

- -OLG Frankfurt Bezug genommen. Wie haben Sie diest Entschéidung des OLG —
Frankfurt gegebenenfalls bei der Beurteilung des Verschmelzungsverhéltnisses
berlicksichtigt?
The merger ratios are so poor that shareholders are virtually forced into the buyout
option. In view of the fact that some medlatlon verdlcts are a very long time
coming, itis douibtful whether one m|ght actually get back the present share price
or the € 10.95 offered. The merger of T-online and Telekom was done on the
basis of stock exchange. prices. Did you refer to.this method and the verdict of the
Frankfurt ngher Reglonal Court How dld you perhaps 1ake mto account'

2012) and Tm[icg,, Dofts {1 Septem a to

higher than the current stoek phce confirriing, as s‘ta’ted in .]uly 1ntermmnte s
report, that “the current stogk price doesh taceount properly the sfmng competitive
position that the.company has beeh able tobuijld andits growth perspectives’.

C@mpanyss
market untiérvaIUatlen 0
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expeelatians of the Company The share piices

255 0r
13 phemg
‘Das entsprechende Urteil in Sa_chen_T~Online stellt auf die Bérsenkurse ab.

Der Barsenkurs kann hier aus folgenden Grinden nicht beriicksichtigt werden, um
das Umtauschverhiltnis der beiden Unternehmen berechnen zu kénnen:

1)  Reply Spa

Wie sich in der Bewertung nach dem Ertragswertfeffahren, der DCF-Methode und
der Market-Multiples-Methode gezeigt hat, spiegeln die historischen finanziellen
Ergebnisse und die Prognosen nicht den Wert von Reply SpA zum Zeitpunkt der
Anklindigung der aktienrechtliche MRnahme wider. Dies wurde auch von
Analystén bestatigt, die die Entwicklung des Untemehmens verfolgen. Tatsachlich
habén sowehi Intermente Analyst Reports (im Marz, Mai und August 2012) und
Twice Reports (im Juli und September 2012) einéen Zielpreis angesetzt, der tiber
dem derzeitigen Aktienkurs liegt, was bestéatigt, wie auch im Juli-Bericht von
Intermonte angegeben, dass “der derzeitige Aktienkurs der starken
Wettbewerbsposition, die das Unternehmen sich aufgebaut hat, und den
Wachstumsperspektiven nicht hinlanglich Rech'nung tragt”.

Dariiber hinaus scheint das vergleichsweise-geringe Handelsvolumen zum
niedrigen Wert der Aktie zu fuhren: Tatsachhch verhalt es sich so, dass historische
und aktuelle Handelsdaten (Kursé undVOlumma) sowie Interviews mit der
Unternehmensfiihrung und der Leitung des Bereiches Invester Relatlons darauf




hauptséchlich mit dem vergleich$weise geringen Volumen taghch gehandelter
Aktien zusammenhangen. : . e

Wie bereits in einer der vorhergehenden Antworten erwahnt waren die
Handelsvolumina in den vergangenen 18 Monaten relatw niedrig und die
Aktienkurse im GrofRen und Ganzen stabil ohne nennenswerte Ausrelﬂ.er mit
Ausnahme der unten beschriebenen Falle, bei denen es sich zum Grofdteil um
Riickkaufs- oder Insider-Transaktionen handelte.

Das geringe tégliche Handelsvolumen der A-k*tie' steht mit der Gesamtanzahl| von
frei im Markt verfigbaren Aktien im Markt in Zusammenhang, die unter dem
Wettbewerbsdurchschnitt liegt;

— T T Wirsind daher der Ubérzeugung,-dass der-derzeitige Kurs-der ‘Reply-'Ak-ﬁe"-— e
) aufgrund der mangelriden Liquiditat und Tiefe der Aktien nicht dem Markiwert des
. Unternehmens entspricht.

2) Reply AG

Aufgrund des Beherrschungsvertrages, der eine Garantiedividende v0r5|eht
scheinen die Aktienkurse des Unternehimens. der Lejstung und den Ewartungen
des Unternehmens nicht genau zu folgen Der Aktienkurs hat sich unabhanglg von
S0, dass der Markt die Aktie aufgrund dlesé'r‘Garantlednndende wie eine Anleihe
bewertet:

Aufgrund der vorstehenden Punkte und msbesondere aufgrund bestehender
Informationsineffizienzen ist die Entscheidung des OLG Frankfurt (vorhegend)
nicht als relevant einzustufen.




.Frage Nr.: 90 Rolle, Tobias

Team: Antwort durch: Status:
Finance IT , Mago , gedruckt
Frage:

Wie hoch war der durchschnittliche Tagesumsatz der Replay-Spa-Aktie an der
Borse Mailand tiber die letzten Jahre? Wie hoch ist dér FreeFloat? Haben Sie
einen Designated Sponsor, der fiir Mindest_pm_sét_ze sorgt?

Antwort:
How much was the average daily turnover of the Replay Spa (sic) share on the
_______Milan stock exchange over the past years? What is the (proportion of) free float ?

o Do you have a designated sponsor toensure @ minimum turnover? —— - ————-—

The average daily traded volume (turnover is wrong) of Reply SpA in the last 12
months (18/7/2012-17/7/2013) was 10,464 shares, while for year 2012 was 5,918
shares. The free float of Reply SpA as of 17/7/2013 was 3,718,000 therefore the

% of traded volume over the free float as of 17/7/2013 was 0,28% (last 12 months)
and 0,16% (2012).

Reply SpA has Intesa San Paolo and Unicredit as sponsors.

Das durchschnittliche Handelsvolumen pro Tag von Reply SpA lag in den
vergangenen 12 Monaten (18. Juli 2012 bis 17. Juli 2013) bei 10.464 Aktien, fur
) den Vergleichszeitraum in 2012 lag er bei 5.918 Aktien. Der Free Float von Reply
&M SpA zum 17. Juli 2013 lag bei 3.718.000, prozentual lag das Handelsvolumen (der
letzten 12 Monate) im Vergleich zum Free Float per Stichtag 17. JLﬁgO 3.bei
0,289%, fiir den Vergleichszeitraum 2012 bei 0,16%. ” SRy

#

Reply SpA hat Intesa San Paolo und Unicredit als Sponsoren.
<




Frage Nr.: 95 Freitag, Karl-Walter

Team: . Antwort durch: Status:
Evaluation DE Mago gedruckt
Frage

Ich hatte gern das Auftragsschrelben an DP im Volltext. Bitte verlesen Sie es oder
legen Sie es aus!

| would like to have the letter of commission to DP in full length. Please read it out
or put it on display for inspection!

@ Das Mandatsschreiben an Duff & Phelps |st vertrauhch und mcht Gegenstand
= eines Einsichtsrechts und wird daher nicht ausgelegt oder verteilt werden.




Frage Nr.: 99 Freitag, Karl-Walter

Team: Antwort durch: Status:
Legal DE ‘ Mago gedruckt
Frage:

Geht bei der Ubertragung widerspruchsbefangener Aktien das Recht auf Empfang
der Barabfindung auf den neuen Eigenttimer tiber?

Antwort:
Der Gesetzgeber hat dieses Recht dem Aktionar zugeordnet und nicht der
einzelnen Aktie. Es kann ein Aktionar sein Recht an einen anderen Aktionar

~{ibertragen. Insgesamt w Ilen WII‘ hler die aktlonarsfreundhchere Posmon n

“diesem neuen Veérfahre




Frage Nr.: 100 " Freitag, Karl-Walter

Team; Antwort durch: Status:
Legal DE Mago gedruckt
Frage:

Ich hatte vorhin gefragt: Was passiert mit dem Recht der Aktionare aufgrund des

laufenden Spruchverfahrens, zwei Monate nach dem Ende des Spruchverfahrens

noch die Maglichkeit zu besitzen, Aktien dieses Unternehmens, also des

deutschen Unternehmens, anzudienen? Zunachst einmal werden alle Aktien in

Aktien der italishischen Geselischaft umgetauscht.Davon wird dann ein Teil der

Aktien im Rahmen der Barabfindung angedient. Wie lauft es technisch ab, dass
. - _igh far eine umgetauschte Aktie, also fir elne deutsche Aktie, dieineing - -

italienische Aktie umgetausclit wurde und die versehwunden ist, dennoch - egal,

ob ich Widerspruch etklart habe - mein Recht ausiben kann aus einer
rechtskraftigen Entscheidung des Spruchsverfahrens? Auch alle, die keinen
Widerspruch einlegen, haben aufgrund des Spruchvérfahrens das Recht, ihre
Aktien noch nachtraglich andienen zu kénnen. Wie konnen und sollen sie das,
wenn die Aktien in italienische papiere umgetauscht sind bzw. die deutschen
Papiere erléschen sind. Wie kann ich als Reply-ltalien-Aktiondr meine Rechte als
ehe_méiigérfAkt_ionér von Reply Deutschland geltend machen? Bitte erkldren Sie
das zur Niederschrift,

Antwort:

Das Recht auf Barabfindung unter dem Beherrschungsvertrag bleibt unanbhéngig

vom Aktientausch unter dem Verschmelzungsvertrag bestehen und setzt sich an

den Aktien an der Reply SpA fort. Die Barabfindung unter dem

Behetrschungsvertrag wird also so durfchgef_i]hrt, also ob der jeweilige Aktionar
& noch Reply Deutschland AG Aktien halten wiirde.




Frage Nr.: 158 | "~ Werner, Christian

Team: Antwort durch: Status:
Finance DE ' Mago gedruckt
Frage

Ich'hatte Sie gebeten, dass Sie zum Verschmelzungsbencht der
Geschaﬁsfuhrungsorgane etwas sagen. Ich bitte’ Sie, mir zu sagén, ob die Daten,
die darin enthalten sind, so, wie sie abgedruckt sind, stimmen. Mit der Antwort
"Weil} ich nicht” wiirde |ch mich eigentlich ungérne zufriedenu geben.

Antwort:
=-Der Vorstand hat den: Verschmelzungsbericht so-unterzeichnet und steht e e e
selbstverstadllcf'l hinter den dort gemachten Angabén zu det Reply Deutschland
AG. Hinsichtlich der Informationen / Zahlen der Reply SpA hat der Vorstand eine
Plausibilitatspriifung durchgefiihrt.




Frage Nr.: 159 Werner, Christian

Team: Antwort durch: ~ Status:
Legal IT Mago gedruckt
Frage:

Sie haben gesagt, dass es keine unterschiedlichen Klassen von Aktien oder
Aktionaren gibt. Warum haben Sie dann geschrieben, spezifische Leistungen oder
Rechte werden keiner Kategorie von Aktionére gew&hrt? Warum steht das dann
darin, wenn es keine unterschiedlichen Kategorien gibt?

Antwort:

'Hierbei handelt es sich um eine Pflichtangabe nach itatienischem Recht, darum
findet sich diese Angabe in den Unterlagen. : :




Frage Nr.: 171 Werner, Christian

Team: - Antwort durch: ' Status:
Court BDO Mago gedruckt
Frage:

Sie hatten gesagt, aufgrund der 81 % wurde die Reply Deutschland in der S.p.a.
voll konsolidiert. In dém Gutachten wurde auf den Konzernbericht der Vorjahre
2011/2012 abgestellt und damit auch auf Réply Deutsehland. Insofern ist auch
Reply Deutschland werterhthend einbezogen worden. Das ist allerdings nicht
sachgerecht.

—— SN Antwo.rt = R B — T —— - oL LT T TS
| Der von der Reply S.p. A an der Reply AG gehaltene Antetl wurde zutreffend bel
der Bewertung der Reply S.p.A. beriicksichtigt.




Frage Nr.: 173 Werner, Christian

Team: Antwort durch: Status:
Evaluation DE Mago gedruckt
Frage:

Nach welcher Methode wurde der Basiszins von 2,4 % ermittelt? Wurde ein
Durchschnitt gebildet, oder stichtagsbezogen? Wenn ein Durchschnitt gebildet
wurde, Gber welchen Zeitraum wurde dieser ermittelt? Handelt es sich um den
risikolosen Basiszinssatz?

Antwort;
—- - ---What-method-was used to determine the risk free rate of 2.4%7 Was an average .. . ..

formed or is this for a certain date? If you have formed an average, what was the
A time period? Is this rate really risk free?

Der Basiszins, der in der IDW S1-Bewertungsmethode Anwendung findet, wird
gemaR den Empfehlungen des Deutschen IDW auf Basis der Svensson-Methode
berechnet. Es handelt sich hierbei um einen stichtagsbezogenen,
zukunftsgerichteten, barwertaquivalenten (i.S. eines gewichteten

Durchschnitts) risikolosen Basiszinssatz, welcher flir den gesamten
Planungszeitraum der Reply AG (inkl. der Ewigen Rente) Verwendung findet.




Frage Nr.: 186 Werner, Christian

Team: ~ Antwortdurch: Status:
Evaluation DE Mago ~gedruckt
Erage:

Die Beta-Faktoren bzw. dié Peer Group haben Sie mir freundlicherweise
mitgeteilt. Ich hatte allerdings noch gefragt, wie die Beta- Faktoren der elnze]nen
Unternehmen lauten Und wie das Ergebnis der jewelhgen T-Tests bzw. r2 laiiten.
Warum wurde nicht der untemehmensetgene Beta-Faktor gewahlt

You have kindly told me what the beta factors, i.e. the peer group are. However,
my question was what the beta factors of the individual compames are and what
the results of the respectlve T tests are. Why wasn‘t the company s own beta

ER *facto'r —SEle_ctEd’)’ e e —m o T asImTm Tho—imtm on 2= HRREET T s e

Antwort:

The beta factors of Reply SpA and Reply Deutschland AG are included in the
table below:

Company Name Beta RA2 t-test
Reply SpA 0.82 27.9% 4,740
Reply Deutschland

AG 0.58 18.1% 3.5685

We did not select Reply Deutschland’s own beta in determining the IDW S1
discount rate, as its trading can be characterized as rather illiquid, creating a
downward bias for its beta determination. This will also show up in a relatively low
RA2 for the regression leading to this outcome. Furthermore, due to the fact

that the minority shares of Reply Deutschland AG are traded under the domination
agreement it |mpl|es that these secunttes are better characten

e
Firma Beta RA2




|
!
1
|
|
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Reply SpA 0.82 27.9% 4,740
Reply Deutschland *
AG 0.58 18.1% 3.585

Wir haben entschieden, Reply Deutschlands eigenen Beta-Faktor nicht fiir den
Abzinsungssatz gemaf IDW S1-Methode anzuwenden, da der Handel
vergleichsweise illiquide ist, was zu einer Abwartstendenz in der Bestimmung des
Beta-Faktors fiihrt. Das fuhrt auch zu einem vergleichsweise niedrigen RA2-Wert.
Da die Minderheitsanteile der Reply Deutschland AG unter dem
Beherrschungsvertrag gehandelt werden, ergibt sich daraus aulerdem, dass
diese Wertpapiere eher den Charakter eines anleiheghnlichen Papiers haben,
wahrend der Beta Faktor ihren Wert als reine Eigenkapitalinstrumente

WiEderQEben— mﬁSSte:'::::‘_‘_: oI P (o st ——————
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Frage Nr.: 195 Freitag, Karl-Walter

Team: o Antwort durch; Status:
Legal DE Magdo gedruckt
Frage: : ' 5

Was hat ein Aktionar zu untemehmen wenn er a) die Abfindung in Aktien der
Reply Spa fiir unangemessen hélt und b) wenn,er das Barabfndungsangebot far
ungngemessen halt? S

Antwort: _ | - _

—————Fiir-die-Prisfung-sewoht-der-Héhe der-Barfi ndung wie auoh des— | S —
£ Umtauschverhéltnisses ist grundsétzlich das Spruchverfahren gemalt §§ 1 ff.
Spruchve rfahrensgesetz vorgesehen

Einen enstprechend Antrag auf Elnleltung des Spruchverfahren kann der Aktion&r
innerhalb von drei Manaten nach Verdffentlichung der Eintragung der
Verschmelzung im Handelsregister der Reply SpA beim zusténdigen Gericht in
-Deutschland (LG Dortmund) stellen. . - o




Frage Nr.: 196 Freitag, Karl-Walter

Team: Antwort durch: Status: '
Legal DE : Mago . gedruckt

Frage:

Wie sieht es aus mit dem Nachbesserungsrecht aufgrund des alten
Spruchverfahrens fiir die Regulierung der Aktienspitzen? Irgendwo stand, die
werden Sie irgendwo in Mailand an der Borse verauktionieren, ‘Mutmalich wird
die das Untemehmen beherrschende Familie diese Aktien erwetben und wird
dann den Kurs bestimmen kénnen.

Wenn ein Spruchverfahren zu einem héheren Wert kommt als dem, der im
Rahmen der Verwertung dieser Aktienspitzen an der Borse erzielt worden ist:
‘Nehmen Sie in ciem Fall HUtUmatlsch eing’ Nachbesserung vor eder nicht?- =~ -

How does the right to rectifi catlon on the basis of the‘old mediation proceedings
for the regulation of share fractions? It said somewhere that you will be auctioning
them on the stock exchange ‘somewhetre in Milan. Presiimably, the family that
controls the company will buy up these shares andwﬂlthen be able to determine
the price. : .

If a mediation action arrives at a higher value than that achieved on the stock
exchange in the course of auctioning these share fractions, will you automatically
proceed to rec_tiﬁcation, or not?

Antwort:
Nachunserer Auffassung ist auch in diesem Fall eine Nachbesserung

vorzunehmen. Wir erklaren zu Protokoll, dass dle Reply SpA sich verpflichtet eine
solche Nachbesserung zu zahlen.




Frage Nr.: 199 | -'Fre"i’t'af\g, Karl-Walter

Team: Antwort durch: Status:
Legal DE Mago gedruckt
Frage:

lch bitte um Mitteilung, was ich unter Ihrer vorhin gegebenen Antwort auf die

Frage zu verstehen habe, wie die Abwicklung fiir den Fall erfolgt, dass die Aktien

in italienische Aktien umgetauschtWorden sind Und nun ein Gerichfim

Spruchstellenverfahren eine Barabfindung festsetzt, Sie hatten geantwortet dieser

Spruchverfahrensanspruch bleibt bestehen und-setzt sich an den'Aktien der

Replay S.p.a. fort. Diese Aktien haben jedoch nichts mit den Aktien dér Replay
=~ PDeutschland-AG zu fun: Wie setzt sich-der: Anspruch konkret fort; und-wie wiirde-— - -
P dann eine entsprechende Annahme dieses Barabﬁndungsangebots aufgrund der
Entscheidung im ‘Spruchverfahren konkret erfo!gen'? Wie soll sich in'der Praxis ein
Spruchverfahrensanspruch, die deutsche AG betreffend, in Aktien der
italienischen S.p.a. fortsetzen? Ich bitte diesbezliglich um eine Erlauterung.

Antwort; o | |
Die dargestellte Auffasung spiegelt die herrschende Rechtsaufassung wivede_r.

Die Reply SpA beabsichtigt - und das kénnen wir gerne zu Protokoll nehmen -
diese Zahlung zu leisten im Interesse der Klemaktlonare Die Kleinaktionare
kénnen ihren Anspruch dann durch Vorlage von Depotauszugen darlegen. Auch
hierzu werden Abwicklungsinformatichen noch tiber die Banken verteilt, o




‘Frage Nr.: 208 - Werner, Christian

Team: Antwort durch: Status:
Evaluation DE Mago : gedruckt
Frage:

Die folgende Frage ist nicht beantwortet, und ich bitte, sie zu Protokoll zu nehmen

Aus welchem Grunde wurde der Wachstumsabschlag statt mit 2 % mit 1,5 %
angesetzt? - Sie haben gesagt, wegen des inflationares Wachstum. Das reicht mir
nicht. Das kénnen Sie auch bei 3 % sagen. Warum haben Sie nicht 2,5 %
genommen?

'-For what reason was the growth dlscount set at 1 5 % |nstead of 2 %'? You said |t o

was due to inflationary growth. That is not good enough for me. You could say the
same at 3 %. Why didn’t you take 2.5 %?

Antwort:

Yes, it is indeed based on the overall inflationary growth, which is currently
estimated at 1.5% for Germany, however, at the same time, it relates fo an
expectation of the price levels gomg forward within the ICT sector.

Ja, er beruht in der Tat auf dem allgemeinen inflationdren Wachstum das derzeit
fiir Deutschland bei etwa 1,5% angesetzt wird. Gleichzeitig beruht er jedoch auch
auf der Erwartung stelgender Preisniveaus in der lnformatlonsvund
Kommunikationstechnik-Branche.




Frage Nr.: 210 Werner, Christian

Team: Antwort durch: Status:
Evaluation DE Mago gedruckt
Frage

Die folgende Frage wurde bisher noch gar nicht angesprochen: Warum wurde zur
Auftragsdurchfithrung von DP das alte, aus dem Jahr 2010 stammende KPMG-
Gutachten hinzugezogen, auf dem nun wiederum das DP-Gutachten basiert, und
DP zudem das alte KPMG-Gutachten lediglich, wie auf S. 5 beschrieben, auf
Plausibilitét gepriift und damit leicht aufgewarmt wurde?

; A—ntwort IR Z= = B . -:_i:_ b LIl T

The follov followmg question has not been addressed at all yet Why was the old KF’MGv
report from 2010 used by DP in performance of its task - not only is the DP report
now based on the old KPMG report, according to6 what is said on page 9, all DP
did with the old KPMG report was test it for plausibility and warm up the facts?

Im Rahmen der {iblichen Bewertungsarbeiten wurden vom Gutachter Duff &
Phelps zahlreiche vorhandene Dokumente und Berichte der Reply AG
eingesehen. Unter anderem wurde das Bewertungsgutachten der KPMG im
Zusammenhang mit dem Beherrschungsvertrag aus dem Jahr

2010 eingesehen. Duff & Phelps hat seinen Bericht jedoch nicht auf der Basis des
KPMG-Berichtes erstellt, sondern lediglich unter Beriicksichtigung der
durchgefaihrten Analysen und Ergebnisse zum finanziellen Beherrschungsvertrag,
die KPMG 2010 durchgefiihrt hatte. Die letzte Draft-Fassung des KPMG-
Berichtes, auf die hier Bezug genommen wird, war mit der endgultlgen Versjon im
Bezug auf die wichtigsten Schliisse und die Héhe der garantierten Dividende und
Abfindung identisch. ok

Es wurden jedoch eigenstindige Analygerund.F
Gutachter Duff & Phelps durchgefiihrtynd keine Za
Gutachten "aufgewarmt”. i !




Frage Nr.: 211 Werner, Christian

Team: Antwort durch: Status:
Court BDO Mago : gedruckt
Frage:

Auf S. 33 wird die Marktrisikopramie nach Steuern berechnet. Wie ist die

Berechnung, dass Sie die Markirisikopramie vor Steuer mit 5,92 % angesetzt
haben? Wie kommen Sie auf eine Marktrisikopramie vor Steuer von 5,92 %7?

On page 33, the market risk premium is calculated after tax. What was the
calculation that made you set the market risk premium at 5.92 % before tax. How
did you arrive at a pre-tax market risk premium of 5.92 %7?

Antwort: -

We arrive at a pre-tax market risk premium of 5.92% by analyzing the so-called
implied market risk premium, as following from current stock market levels in
combination with expected profit levels. This analysis led to a pre-tax premium of
5.92% as per the valuation date.

Wir kommen durch die Analyse der s_Ogenan'n-ten impliziten Marktrisikopr-émie, die
sich aus den aktuellen Markipreisen im Aktienmarkt und den erwarteten Gewinnen
ergibt, auf eine Marktrisikopramie von 5,92% vor Steuern am Bewertungsstichtag.

Ausgangspunkt flr die Ermittlung des ‘Ertragwertes der Reply AG war eine
Marktrisikopramie nach Stetiern von 5,0. Gem. Formel WP Handbuch, Band 2,
2008, Textziffer 201, Fufinote 342 |asst sich ausgehend aus der Marktrisikopramie
nach Steuern eine Vorsteuer Marktrisikopramie berechnen.

Bei einer angenommenen DAX-Rendite von 3,5% unter Beriicksichtigung der
Abgeltungsteuer inkl. Solidaritatszuschlag ergibt sich eine Marktrisikopramie vor
Steuern von 5,92%. -




Frage Nr.: 220 | Freitag, Karl-Walter

Team: Antwort durch: Status:
Legal DE Mago gedruckt

Frag‘ e:
zu Artike! 15

Was versteht man in ltalien unter Ehrenhaftigkeit?
Antworl:
7 reference to the statutory aud|tors (.e. the members of the audt(‘._-._l

‘Ministerial Decree no. 162/2000 which provides for that may not s
individuals which are in the following circumstances:

- 1. persons subject to precautionary measures;
2. persons condemned with definitive sentence to several crimes expressly
listed herein.

Die Eh_renhaftigk_eit der Mitglieder des Vorstands ist durch den Ministerialen Erlass
Nr. 162/2000 wie bei den Wirtschaftspriifer geregelt. Laut diesem Erlass kénnen
keine Personen bestellt werden, auf die Folgendes zutrifft:

1. Personen, die gerichtlich vorbeugenden Massnahmen unterliegen.
2. Personen, die rechiskréftig fir bestimmte Vergehen, die in dem Erlass
ausdriicklich aufgefiihrt sind, verurteilt worden sind.




Frage Nr.: 230 | Freitag, Karl-Walter

Team: Antwort durch: - Status:
Legal DE ' Mago gedruckt
Frage:

Sie hatten gesagt, dass sowoh! fiir die Barabfindung als auch fiir die Abf"ndung in
Aktien der Reply S.p.A ein Spruchverfahren nach deutschem Recht in
Deutschland beim Landgericht Dortmund erdffnet ist. Fur die Barziizahlung, die ja
dann anzuordnen waére, falls das Umtauschverhaltnis in Aktien der italienischen
Gesells'chaft mcht angemessen |st hatte |ch gerne gewusst aufwelChe

und ob fur beide Arten von Spruchverfahren erstens larabﬁndung, zweitens
Abfindung in Aktien - Voraussetzung ein Widerspruch zur Niederschrift ist.

Antwort:

Gemaft § 1221 UmwG ist lediglich hinsichtlich der Anahme des
Barabfindungsangebots fiir die Einleitung des Spruchverfahrens ein Widerspruch
zu Protokoll zu erklaren.

Gemal §§ 122h Abs. 1, 122a Abs. 2 UmwG in Verbingung mit Ziffer 15 (vi) des
Verschmelzungsplan gelten §§ 14 Abs. 2, 15 UmwG enisprechend. Das ist die
Rechtsgrundlage die das Spruchverfahren fir anwendbar erklart.




Frage Nr.::287  Freitag, Karl-Walter

Team: - o Antwort durch:
Finance DE Mago
Erage:.

Ich hatte far beide Gesellschaften gern gewusst, wie es mit der
Planungszuverlasmgkeit bestellt ist. Da Sie fur die |talien|sche Gesellschaft einen
iiberaus positiven und fur die deutsche Gesellschatt elnen maf&@en Forecast
gebep, hatte ich gern gewusst w1e es S|Ch in der Vergangeheltﬂm I—’lmb];ck auf Ist-

: :ﬂ..:Umsatz Kesten EBlT EBT und Ergebms naeh Steuern?ﬁag, le uns fi
IetzEen drei Jahre, in. denen Sie konkrete Ergebmsse uhd Jahrj ‘schlusse
vorllegen haben, was hatte d|e P!anung vorgesehen und wié: hoch warei die
jeweiligen Planabweichungen im Hinblick auf die eben genannteh Parameter? |
would like to know about planning reliability for the two companies. As you have
given thoroughly positive forecasts for the ltalian conipany and mediocre
prospects for the German company, | would like to know how plan-te-actual
numbers have been in the past. How did the actual results differ from forecasts in
the two companies with regard to the following parameters: turnover, costs, EBIT,
EBT and profit after tax? Tell us what the planners forecast for the last three years
for which you have actual results and year-end accounts, and how great were the
respective deviations from budget in respect of the aferementioned parameters?

Antwort:

For Reply SpA: The Company does net draw up projections and yearly budget.
Please note that no ltalian law provisions provides for the obligation of the
company o draw up such kind of documents.

From a different perspective, in the light of the merger, the company has drawn up
and formally approved (by its Board of Directors) the business plan in reason of
the merger. This business plan has been included in the eval ation. eport of the

company and may be analyzed by Reply Deutschland shajyé n" G.r

note that this provisional data have been formed by the cmp ag,(; ‘
on a prudential basis. u GO

" Fur die Reply SpA: Das Untemehmen erstellt}el“-
- Jahresbudget. Bitte beachten Sie dass kem

2?2~



Das Unternéhmen hat jedoch in Anbetracht der Verschmelzung einen Business-
Plan erstellt, der férmlich (durch den Vorstand) abgenommen wiirde. Dieser -
Business-Plan ist Teil des Bewertungsberichts und kann von Reply Deutschland-
Aktionaren analysiert werden. Ich weise darauf hin, dass diese provisorischen
Daten vom Management des Unternehmens sorgféltig erstellt wurden.

Fir die Reply DE AG: Der letzte 3-Jahres-Business Plan entstand Anfang 2010 im
Zusammenhang mit der Vorlage zum Beschluss zum’ Beherrschungsvertrag Der
3-Jahresplan 2010- 2012 ging ven einem durchschnittlichen Umsatzwachstum in
Héhe von 2,4% pro Jahr aus, Tatsachlich wurden durchschnittlich 2,5% pro Jahr
erreicht. Ferner ging der Plan von einer Iurchschmttsproftab!htat von 4,4% auf
83513 EBT aus. Tatsachhch wurden durchschmtthch 6, 3% erre|cht Hier 1st

" “Profitabilitat der Reply Schwestergesellschaften tiber Hie AG Blcher: zu fuhren,
was ab 2011 jedoch teilweise geschah. Ohne diesen ungeplanten Sondereffekt
wére auch die historische Proftablhtat im Einklang mit der initialen Planung zu
sehen.

291 _1



Frage Nr.: 515 Freitag, Karl-Walter

Team: Antwort durch: Status:
Legal DE Mago gedruckt
Frage:

Sie haben gestern auf mehrfache Anfrage ausdriicklich bestatigt, dass Sie die
Garantiedividende aus dem Beherrschungsvertrag pro rata temporis bis zum Tag
der Eintragung der Verschmelzung in das italienische Handelsregister zahlen
wollen. Das ist korrekt. Sie schreiben an mehreren Stéllen, dass die Aktien der
‘Reply S.p.a., die fiir die Aktien der Reply Deutschland AG ausgegeben werden,
die gleichen Rechte inkorporieren. Wenn dem so ist, wiirde eigentlich eine

-.-:Doppelzahlung .erfolgen-.und damit méglicherweise ein ungerechtfertigter Vorteil .
zu Lasten der Aktionare der italienischen Gesellschaft entstehen, weil es
eigentlich zwei Aktienkategorien geben wiirde: Die eine, die mit dem gewéhnlich
Gewinnbezugsrechts flir das vollstanidge Geschaftsjahr 2013 ausgestattet ist, und
die Kategorie der umgetauschten deutschen Aktien, die zusatzlich zu der
Dividende flir 2013 dann auch noch einmal pro rata temporis ihre ihnen aus
deutschem Recht zustehende Ausgleichszahlung erhalten, obwoh! sie nicht das
gesamte Geschéaftsjahr an dem Unternehmen beteiligt sind. Verstehe ich es
richtig, dass es gewollt ist, dass in diesem Fall eine Doppelzahlung eintritt?

Antwort:
Es werden an die Aktionare der AG bestehende SpA Aktien gewahrt. Diese haben
das volle Dividendenrecht fiir das jeweils laufende Geschéftsjahr.

Das bedeutet, dass in der Tat die Aktionédre einerseits eine Garantiedividende
erhalten und andererseits die gleichen Dividendenrechte erhalten wie die
derzeitigen Aktionare der Reply SpA. P TEy

S
.




Die vorstehende A mt mit der Urschrift wortlich Uberein.
Das wird hiermit k

Giitersloh, den 23




del Consiglio di Gestione di Reply Deutschland AG per redigere il verbale

Numero 76 del reperiorio per il 2013

W

[l sottoscritto avvocato

Dirk Arning

Ralner Schubert
con sede a Gﬁtersloh

si & recato il 18.07.2013 e il 19 07.2013 alle ore 10 00 nella Stadthalle Gﬂ'

della societa convocata il 18.07.2013 e in via precauzionale anche il 19.07.2013 alle ore
10:00.

Erano presenti:

[. i membn del Consiglio di Gestione
Jozef Mago
Flavia Reb\uffa\t

Il. i membri del Consiglio di Sorveglianza
Dott. Mario Rizzante, Presidente del Consiglio di Sorvéglianza -
Dr. Niels Eskelson, \fce Pre5|dente de[ ConS|g[|o di Sorveglianza
Dott. Tatiana Rizzante
Dott. Daniele Ange[ucm
Dr. Stétan Dihhkrack
Dr. Markus Migle

lll. gli azionisti ‘e rappresentanti degli aziohisti -eléncati nel registro dei partec,lpantl che
hanno dimostrato di essere autorizzati a partecipare al’Assemblea Genérale e ad
esercitare il proprio diritto di voto- liste allegate ,Assembl&3 “Ganerale*Orainara del
18,07.2013-lista delle presenze (pnma presenza) e 1a mtegrazmne lista delle
?prespnzeTH i_% sécleté ha ver:f cato la regolg“'té del[e ‘deleghe e Ie ha prese in

“'corigegha. ¥ ﬁ
sigh T g NI

Ea = " ' xB_ ) . )

L E TR R A ot

mﬂ‘kﬂ:

"1[\nce-PreS|dente ‘del ‘Cohsiglio di ’Sorvegllanza il Dr. Nigls Eslfelson abre T'Assemblea alle

ore 10:00 e assume la presidenza. Puntualizza che il GonS|gT I Sorvegllanza ha deciso per
motivi linguistici che egli stesso Dr. Niels Eskelson gastr gla la funzione di Presidente
del’Assemblea.

TLUmmSmEILSEL LisiT - dellAsseinblea Generale ordifiana 0 oS T s mman




I Dr. Eskelson inizia dando il benvenuto in nome del Consiglio di Sorveglianza e del
Consiglio di Gestione, agli aziohisti, ai [6ro rappresentanti, agli ospiti e ai rappresentanti della
stampa.

Constata inoltre che sono presenti tutti i membri del Consiglio di Gestione e del Consiglio di
Sorveglianza e che la convocazione dell'Assemblea ordinaria odierna é stata pubblicata nel
Bollettino Federale del 07.06.2013.

La pubblicazione nel Bollettino Federale del 07,06.2013 recita:

Bollettino Ufﬁcia[e Federale

Nome

Settore [nformazione Data dl pubbllcazmne

" ‘Reply Dattschland-AG Pubblicazioni “Convocazione al’Assemblea: --07.06:2013 -
Gutersloh societarie generale ordinaria

Reoly
Living Network

Reply Deutschland AG
Gutersloh

Codice di identificazione dei titoli 550145
ISIN: DE0005501456

Convocazione all'Assemblea Generale ordinaria

Con la presente convochiamo i nostri azionisti

all Assembiea Generale ordinaria

che avra luogo nella piccola sala della “Stadthalle”, Fnedrlchstrasse 10 33330 Giitersloh

giovedi 18 luglio 2013, aIIe ore 10:00 -

se negessario continuera nello stesso luogo venerdi, 19 Juglio alle ore 10:00

Ordine del giorno

1..

£,

Presentazmne del bllanmo d’esermzm det“mtlvo del bl]‘ o approvato del
Gruppo olfre al rapporto sulla situazione e il rapporto ulja situazione del
Gruppo del Consiglio di Gestione di Reply Deutschland AG per I'esercizio 2012
compresi i rapporti esplicativi del dati ai sensi degli §§ 289 comma 4, 315
comma 4 HGB (Codice del Commiercio tedesco} per I'anno di esercizio 2012.
Presentazione del rapporto del Consngllo d| Sorvegllanza € del . rapporto di
Corporate Governance : v




.3

Al sensi.delle disposizioni di legge non & prevista.una deliberazione ‘3'5 pri
dell'ordine del giorno, poiché il Consiglio di-Sorveglianza ha gia appro tfo\i[-b
Reply Deutschland e del Gruppo Reply. Deutschland

Dellberazmne su[l’ut|l|zzo dell’utlle d| bllanc:]o per:| [ anno d’esercmo 2012

Il Consiglio di Gestione e il Consiglio di Sorvegllanza prOpongono di utilizzare nel
modo seguente ['utile dichiarato del bilancio di esercizio pari a2.137.752,45 Euro:

» Distribuire i dividendi pari.a-0,45 Euro per. agni-azione senza valore nominale
ovvero un dividendo totale pari a 4.750,561 azioni paria 2.137.752,45 Euro
» Accantonamento in altre risérve di utile 0,00 Euro

» Ultile di bilancio -+ 2.137.752,45 Euro

~ L'importodel dividendo di cui sopra & basa sul momen’co di Gonvocazione del capltale'""”

sociale con diritto di dividendo paria4.750.561,00 suddiviso in 4.750.561 azioni senza
valore nominale. Qualora Reply Deutschland AG dovesse possedere azioni prOprle nel
momento della deliberazione, queste non avrebbéro diritto al ‘dividendo ai sensi delle
leggi sulle societa per azioni. In-questo caso l'importo parziale dell'utile di bilancio che
spetterebbe alle azioni senza va[ore nominale senza diritto di dividendo sara riportato in
un conto nuovo.

3.

De[lberazmne sull’approvazione del[’operato dei membrl del Consiglio di
Gestmne per 'anno d’esercizio 2012

Il ConS|gI|o di Sorveghanza e il Con5|g[|o di Gestione propongono di approvare
I operato del membrl del Con5|g[|o di Gestlone pér I'anno d' esercizio 2012.

Deliberazione sull’approvazione dell'operato dei membri del Consiglio d
Sorveglianza per 'annp d’esercmo 2012

[l Consiglio di Gestlone e |[ Con5|gI|o d| Sorvegllanza propongono di approvare
I'operato dei membri del Consiglio di Sorveglianza per 'anno d’esercizio 2012.

Deliberazione sulla nomina del revisore dei conti e del revisore deil conti per il

Gruppo per I'anno d’esercizio 2013

I ConS|gI|o di Sorvegllanza propone - di incaricare Ernst. & Young GmbH
haft gsgese[l' aﬁ Westfa[endamm 11 44141 lortmund come revisore

Deﬁberaz_ione sulla nomina del rev?sore del bilancio finale di fusione al 31 marzo
2013

Il ConS|g[|o di Sorvegllanza propone di incaricare Ernst & Young GmbH
ertschaftsprufungsgesel[schaﬁ Westfalendamm 11, 44141.Dortmund come revisore

. del bilancio finale di fusione al 31 marzo 2013.

i\Eqmina: al '*ﬁ*onsi lio d,i,-_S_,orveglig‘h;_a




4.

[l mandato di tre dei membri hominati nel Consiglio di ‘Sorveglisgnza dallAssemblea
Generale termina a decorso «di ‘giesta Assermbléa Genérale. Ai sensi degli §§ 96
comma 1, 101 déllé ileggi tedesche siille ssotietd pér azioni e I'§ 7 comma 1 dello
Statuto di Reply Deutschland AG il Consiglio.di Sorveglianza & composto da sei
fhemibri rioriinati ‘dall’Assembléa Générale. L'Assemblea -Generale non & vincolata
alle proposte di nomina.

[ mémbri 'del Consiglio di Sorveglianza attuali che soho ora al termine del loro
mandato, ovvero i signori Dr. Niels Eskelson, Dott. Daniele Angelucci e Dr. Markus
Miele, sono 4 disposizione per una rinomina. Il Consiglio di ‘Sorveglianza propone di
nominare i seguenti candidati -nell’ambito di una élezione unica per il prossimo
mandato nel Consiglio di Sorveglianza:

7.1 1l Consiglio di Sorveglianza propone che I'Assemblea Generale confermi il
mandato del Dr. Niels Eskelson, Consulente aziéndale, Padeborn. Cltre alla sua
carica nel Consiglio di Sorveglianza di Reply Deutschland il Dr. Eskelson non ha

altri mandati in Consigli di Vigilanza previsti per iegge e non ricopre funzioni in -

7.2l Consiglio di Sorveglianza propone che I'Assemblea Generale confermi il
mandato del Dott. Daniele Angdelucci, Direttore finanziario di Reply S.p.A. Torino
(Italia). Oltre alla sua carica nel Consiglio di-Sorveglianza di Reply Deutschland il
Dott. Angelucci non ha altri mandati in Consigli di Vigilanza previsti per legge e
non ricopre funzioni in organi di controllo simili in Germania o all'estero.

7.31l Consiglio di Sorveglianza propone che ['Assemblea Generale confermi il
mandato del Dr. Markus Miele, socio gerente di Miele & Cie. KG, Gutersloh. Oltre
alla sua carica nel Consiglio di Sorveglianza di Reply Deutschland il Dr. Miele
ricopre cariche nei seguenti Consigli di Vigilanza previsti per legge:

ERGO Versicherungsgriuppe AG, Dusseldorf
SURTECO SE, Buttenwiesen.Pfaffenhofen.

Oltre a queste cariche il Dr. ‘Miele hon & membro in altri Consigli di Sorveglianza
paragonabili in Germania o all'estero previsti per legge.

Il Consiglio di Sorveglianza propohe che' il mariddto dei membri‘del Consiglio di
Sorvegliafiza ai sensi delld cifrd 7.1 fino a 7.3 sia assegnato per il periodo pill lungo
amhissibile in conformita all'art. 7 ‘comima -3 dello -Statuto della societd. Il mandato
termina con I'Assembiéa Generale che 'delibera sull'approvazione -dell’'operato per il
quarto anno di esercizio dopo linizio del mandato. L'anno d'esercizio in cui inizia il

mandato ‘fion viené ¢ontato.”
I;)elilqerazion_e sull’approvazione del programma comune di fusione fra Reply
Deutschlahd AG come sociéta -incorporata e Reply S.p.A. Torino, [talia come
societa incorporante . -

I Consiglio -di. Gestione e il Consiglio di Sorveglianza propongono di deliberare
l'approvazione del programma comune ‘di fusione ‘rédatto il 22 maggio 2013 fra Reply
Deutschland AG e Reply S.p.A.



Il programma comune di-fusione redatto in due llngue (tedesco e .italiano) ha nella
versione tedesca il seguente contenuto;

(& necessaria |a certificazione)

PROGETTO COMUNE DI
FUSIONE TRANSFRONTALIERA

di
Reply Deutschland AG

Societa Incorporata

Societa incorporante
Reply S.p.A ' Reply Deutschland AG
Corso Francia 110 Bartholom&usweg 26
10143 Torino 33334 Gitersloh
Italia Germania
Tel: +38 011 7711594 Tel: +49 (5241) 5008-0
Fax; +30 011 — 7495416 , ‘Fax: +49(5241) 5009-1099

INDIGE

Definizioni
Premessa
Finalita

1. Societad partecipanti alla fusione: tipo 'soc‘fé[e, denominazione e sede delle societa
partecipanti alla fusione

Statuto della societa incorporante
Trasferimento delle attivita per mezzo della fusione

Rapporio di cambio delle azioni ed eventuale concambio in denaro

@Loh wN

Modalita di assegnazione delle azioni e -data dalla ‘quale le azioni in concambio
partecipano agli utili

&

Corrispettivo in denaro

7. Data di effi cama Iega[e della fusmne e dat? di efficacia contab|[e e fiscale della
fusiofie

B. Trattamenti o diritti particolari riservati a particolari. catego r

_' som ed ai possessori di
titoli dlverS| da[le azioni -

| opt
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9. Vantaggi particolari riservati ai soggetti cui compete I'amministrazione o la direzione
delle 'societa partecipanti alla fusione e vantaggi particolari risetvati agli esperti che
esaminano il progetto Comune di fusione ed ai componenti degli organi di controllo
delle societa partecipanti alla fusione

10. Ripercussione della fusione sui dipendenti

11. Informazioni inerenti le procedure di coinvolgimento dei lavoratori

12. Informazioni sulla valutazione degli elementi patrimoniali attivi e passivi

13. Data di cHiusura dei conti utilizzati per definire le condizioni della fusione delle societa
a essa partecipanti

14. Data di efficacia della fusione nei confronti dei terzi

15. Ulteriori informazioni

Hhk

Allegato A — Statuto vigente di Reply S.p.A. in lingua italiana.e tedesca
DEFINIZIONI
Banca: Deutsche Bank AG, Francoforte sul Meno, Germania

Relazione comune di fusione: relazione comune del progetto Comune di fusione
predisposta dagli organi amministrativi della societa incorporante e della societa incorporata
ai sensi dell'articolo 2501-qinquies Codice Civile Italiano, dell'articolo 122c dellUmwG,
dellarticolo 7 della direttiva 2005/56/CE, dellarticolo 8 del Decreto Legislativo 108/2008 e
dell'articolo 70 del Regolamento Consob e dell'§ 122e UmwG.

Progetto di fusione: il presente progetto comune di fusione transfrontaliera.

Regolamento Consob: regolamento di attuazione del decreto legislativo del 24 febbraio
1998 n. 58 concernénte la disciplina degli emittenti (adottato dalla Consob con delibera n.
11971 del 14 maggio 1999 successivamente madificato)

Direttiva 2005/56/CE: Direttiva 2005/56/CE del Parlamento Europeo e del Consiglio del 26
ottobre 2005

Rapporto di cambio: il rappofto di cambio tra le azioni di Reply e le azioni di Reply
Deutschland. . =~ .. . . : : _ .

Azioni in concambio: massime n. 235.216 azioni proprie ordinarie ‘Reply del valore
nominale di Euro 0,52 (zero/52) cadauna, assegnate in cambio agli -azionisti di Reply
Deutschland AG (diversi da Reply) in ragione del rapporto di cambio

Data di efficacia legale della fusione: data di iscrizione dellatto di fusione presso il registro
delle imprese di Torino, dalla quale decorrono gli effetti civilistici della fusione

Decreto legislativo 108/2008: Decreto legislativo n. 108 del-30 'mgggiq 2008

Fusione: fusione transfrontaliera fra Reply Deutschland AG e Réply S.p.A.



‘per-gli effetti dell artlcolo 122¢ comma 2, n. 6 UmwG.

Reply Reply S .P. A someté di dlntto |taI|ano

.Data dI efﬂcacia g:ontablle e fiscale della fus:one 1° apnle 2013, data da[la quale
decorrono gl| effett; contabili e fiscali della fusione e data di effi cac;a della fusione ai sensi e

Someta mcorporata. Reply Deutschland AG
Societa incorporante: Reply S.p.A.

Atto.di fusione: Progetto comune di fusione con autentlca2|
italiane ,

\;
Gruppo Reply: Gruppo costitulto dalle societa cui Reply S.p.A. detie]
maggioranza

Reply Deutsch[and Reply Deutschland AG, societa di dintto tedesco

Gruppo Reéply: Deutschland: Gruppo costituito dalle societa di cui. Reply Deutschland
detiene una partecipazione di maggioranza

UmwG: UmwandlungsgeSetz-Legge tedesca sulle operazioni straordinarie

PREMESSA

Gli organi amministrativi di Reply e di Reply Deutschland hanno redatto e predisposto i
presente progetto Oomune di fusione avente ad oggetto la fusione per incorporazione d
Reply Deutschland in Reply.

Alla data di stesura ed approvazione del presente progetto Comune di fusione, Reply &
titolare di una partecipazione nella Reply Deutschland che rappresenta approssimativamente
'81% del capitale sociale della stessa.

La prospettata fusione sara disciplinata dagli articoli 2501 e seguenti del Codice Civile
italiano e da[I’Uran :nonché dalla normativa regolamentare nazionale applicabile. Entrambe
le societd partecipanti 4lla fusione sono costiturté in conformita alla legislazione hanno
entrambe la propria sede sociale, 'amministrazione centrale e il centro di atfivita principale in,

urio Statomefmbro dell'Unione: Europga Perianto, la presente fusione édlsglp[;nata oltre che

dalla Jé§§la2|0nema2| nale-dl ciasclina isoeietd -partecipante; ‘ancha dallé ‘dispasizioni di cui
alla direttiva 2005/56/GE .in mgterla di fusioni transfrontaliere delle societa di capitali da
diversi stati membri, come rispettivamente attuatd negll Stati membn interessati (in Italia con
il decreto legislativo 108/2008 in Germania con’il UmwG).

A seguito della fusione Reply assumera mediante suceessione uruversa[e tutte i diritti e [e
obbligazioni della societa incorporata mediante estinzione di Reply Deutschland in assenza di
liquidazione. P : .

" Ta.

Copia del ME:t
resa pugb lca’sul,

Agﬁ -_‘\
5' L3}

stera-depositata presso-la sede ovvero
ante 1 30 giorni che precedono la

r"\!
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dellbera del[’AssembIea Generale del som |n ord|ne al[a fusmne) secondo quanto prewsto

.....

de[l Assemblea Generale de| som in ordlne alla fusmne) secondo quanto prewsto dall'articolo
122 d dellUmwG, nonché messa a dlsposmone del pubbllco ai senS| del[a normativa
regolamentare nazionale applicabile. :

FINALITA
La prospettata' operazione, funzionale agli obiettivi di rafforzamento di businéss del Gruppo

Reply, permettera di conseguire benefici economici attraverso il consolidamento di strutture
. operative oggi separate.

L integrazibne delle attivita oggi svolte da Reply e da Reply Deutschland consentira infatti la
creazione di efficienze sia dal punto di vista strategico che industriale, migliorando il

posizionamento del Gruppo Reply in un mercato: caratterlzzato da ‘dimensioni. sempre pin

globalie mu[tlnazmna[l

L'obiettivo principale persegmto con la fusione & principalmente la raZ|ona[|zzaz|one della
struttura del Gruppo Reply, oltre che la massimizzazione del valore pergli-azionisti attraverso
il rafforzamento e 'ottimizzazione della struttura societaria, non di méno sotto il profilo dei
costi amministrativi, di gestione, consu[enza e revisione contabile.

Le motivazioni economico-finanziarie della fusione nonché le ragioni in forza delle quali gli
organi amministrativi di Reply e Reply Deutschland hanno predisposto il presente progetto
Comune di fusione sono oggetto di separato esame nella relazione illustrativa comune che i
medesimi organi ammlnlstratlw hanno redatto.

La relazione illustrativa comune sara sottoposta-all'attenzione degli azionisti in conformita alle
disposizioni normative applicabili e resa disponibile per la consultaziorie presso le sedi sociali
di Reply e Reply Deutschland, nonché messa a disposizione del pubblico ai sensi della
normativa regolamentare hazionale applicabile.
1 ;
SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE:
TIPO SOCIALE; DENOMINAZIONE E-SERE STATUARIA DELLE
SOCIETA PARTEG[PANTI ALLA FUSIONE
Articole 2501-ter,-comma 1, paragrafo 1), dei Codtce Civile ttahano-Artico!o 5, Ieﬁera {a),
della Direttiva 2005/56/CE; Ariicolo 6 lettéra a), del Decreto Legtslatfvo 108/2008 € Arlicolo
122¢ comimia 2, .1 dellUmwG’
Societa 3'n'c"brp0rante

Forma: societa per azioni (S.p.A.)
Denominazione: Reply S.p.A.

Sede Sociale: Corso-Francia 110, 10143 Torino
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Legge regolatrice della societa incorporante: legislazione italiana

Codice Fiscale: 97579210010

Partita IVA: 08013390011

Iscrizione Registro Imprese: 97579210010 del Registro delle Imprese di Torino
Capitale Sociale: Euro 4.803.685,64 |
Azloni: n. 9.237.857 azioni ordinarie

Valore nominale delle azioni: Euro 0,52 (zero/52) cadauna
Data di costltuzione: 30/12/1997

Data di Iscrizione al registro imprese di Torino: 13/07/2000

Informazioni aggiuntive: Reply & una societa le cui azionj sono quotate.presso il segmento
STAR (MTA, STAR.REY) del mercato telematico azionario organizzato e :gestito -da borsa
italiana S.p.A.

Reply societa capogruppo del Gruppo Reply che opera nel settore della consulenza
strategica, di comunicazione, .di processo e tecnologia nonché del settore del System
Integration ed Application Management, & specializzata nella progettazione e nella

. realizzazione di soluzioni basate sui canali di comunicazione media e digitali.

Alla data del presente progetto Comune di fusione, Reply detiene una partecipazione nella
societa incorporata pari approssimativamente all'8B1% del capitale sociale .della stessa. In
seguito alla fusione, Reply rimarrd soggetta alla legge italiana e manteria la propria attuale
forma societaria, denominazione sociale, sede legale nonché lo stesso organe-amministrativo
e di controllo.

La societd incorporante non & soggetta ad alcuna procedura concorsuale né & stato di
liquidazione. - S '
Societa incorporata
Forma: societa per azioni (AG)

Denominazjone:Reply Deutschland AG

Sedé Sdciale: Bartholomalisweg 26, D-33334 Giitersloh
Codice Fiscale: 351/5774/0195
Partita IVA: DE 126795330

Iscrizione Registro Imprese: HRB 3943

Capitale sociale: Euro 4.750.561,00

wli valore nominale
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~Valore proporzionale delle azioni: Euro 1 (uno/00) cadauna

Data di costituzione: 31 marzo 2000

-Data di prima iscrizione al registro delle imprese: 31 marzo 2000

Legge regolatrice deélla societa incorporata: Iégié[azione tedesca

Informazioni aggiuntive: il Grippo Reply Deutschland opera nel ‘settore della ‘consulenza,
del System Integration e nella gestione di servizi (ovvero inerenti la fornitura esterna di servizi
in relazione ai sistemi di informazione e comunicaziohe) -in “relazione alle tecnologie

informatiche (IT).

Alla data del presente progetto Comune di fusione, approsmmatwamente I81% del capitale
sociale di Reply Deutschland & detenuto da Reply.

La societa :incorporata non & soggetta ad alcuna procedura concorsuale néi'ein stato di
liquidazione.

2
STATUTO DELLA SOCIETA [NCORPORANTE

Articolo 2501stercomma.1,:paragrafo 2}, def Codice Civile italiano-Articolo -5,-leftera (i), della
Direttiva 2005/56/CE e Articolo 122¢c comma 2, n. 9 dellUmwG

Gli azionisti di Reply Deutschland beneficeranno del diritto di ottenere I'acquisto delle proprie
azioni mediante il pagamento in denaro, in ¢onformita al paragrafo 6 che segue del presente
progetto ‘Comune di fusione. In talé contesto, non & possibile determinare prevéntivamente il
numero delle azioni in concambio che dovranno essere assegnate ai-soci «di Reply
Deutschland ai fini della soddisfazione del rapporio di cambio.

Tuttavia, i'potizzando che tutti i soci di Reply Deutschland aderiscano alla fuisionié, in ragione
del rapporto di cambio, le azioni in concambio ammonteranno a massimo n. 235. 216 azioni
ordinarie Reply.

In tale contesto, il rapporto di cambio sara soddisfatto integralmente per mezzo
dellassegnazione di azioni proprie (ordinari¢) Reply, dlla «data della firma dél presente
progetto Comune di fusione pari a n. 235,813, con la conseguenza che Reply non emettera
nuove azioni a tal scopo, dungue, rioh dovra ‘aumientare il propfio Capitalé: socidle pér attuare
la fusione e dunque nessuna modifica sara portata allo statuto sociale attuale della societa
incorporante.

Come meglio specificato al paragrafo 5 che segue ai sensi dell'articolo 2504-ter del Codice
Civile italiano, le azioni detenute da Reply in Reply Deutschland saranno annullate.

Il testo dello statuto di Reply, allegato al presente progetto Comune di fusione quale allegato
a, non subira modifiche in conseguenza della fusione.

:-_: o “ 7"°;F ‘:.\ 3



Rep[y Delutschland in quanto societa incorporata, saré fusa in Rep[y, soclet':‘ cetibratte, ai
sen3| degll artlcoll 122 ae seguentl del[Uran e degll artlcoll 2501 e seguentl de[ Codice

unltamente atutti i propn diritti & obbhgazmnl a Reply. 'In conS|dera2|one di GIO a[la data d|
efficacia Iega[e della fusione, tutte le attivita e le passivitd di Reply Deutschland saranno
trasferite a Reply.

Alla luce di quanto sopra, la societd incorporante assumera tutte le attivita e passivita
unitamente ai diritti ed obbligazjoni‘della societa incorporata alla. data di efficacia legale della

fusione, fatti salvi’ g[l"éfféﬂl‘ﬁﬁﬁtﬁb‘ll =Rl §Eﬁ|“p’é?" T[I'?T‘dﬁ\?ﬁ tare riferimento alladatadi—
efficacia contabile e fiscale della fusione.

4

RAPPORTO DI CAMBIO DELLE AZIONI ED EVENTUALE IMPORTO DEL CONCAMBIO IN
DENARO -

. AmeIOESOUeL comma_1,_paragrafo 3), del Codice Civile italiano- articolo 5, Lﬁefa (b) della
: = Direttiva 2005/56/CE, Articolo 122¢,:n.12 dell'UmwG :

Come conseguenza del['efﬁcacia della fusione Reply concedera agli azionisti di Reply
Deutschland per ogni n. 19 azioni possedute -di ‘Reply Deutschland-n. 5 azioni ordinarie
Reply. Quanto precede non si applica alle azioni proprie detenute da Reply Deutschland, se
presenti, ovvero alle azioni detenute dalla stessa Reply.

Gli azionisti di. Reply Deutschland che, a. seguuo del rapporto di.cambig, non rigscano con
queste 19 (diciannove) ad avere ‘quazienti interi di azioni:in concambio & rimangano :con resti,
parteciperanno alla procedura di trattamento complessivo dei :resti .attuata «dalla barica
m'edia‘nte raggruppamento dei resti stéssi e su'ccesSiva vendita de[le relatiVe -azioni in
verra SUddIVISO propomona[mente ai possesson dei restl La. regolamentazmne dei restl sara
esente da costi per:gli azionistj di Reply Deutschland. :

Il rapporto di cambio e stato determinato sulla base dei valori economico pétrimon'lali di Rep
e Reply Deutschland in conformita alla legge italiana applicabile € al'lUmwG.

Non sono previsti ulterion conguagli in denaro.
In.conformitd.a gquarito disposto dal Codice Civile italiano, dal decreto legislativo 108/2008 e

dall'umwG ‘nonché delle ulteriori dispasizioni applicabili in forza della_legge tedesca, la
.congmlté del rapporto di camblo saré attestata dalla socleté d| rewsmne BDO AG

und |n data 17 aprlle 2013 ¥,
to indipendente dal tribunal 4




T T T R T P ER.

Per 1a societa incorporanté;.la relaziohe déll'esperto indipéndente nominato dal tribunale di
Torino sara depositata presso la sede sociale di Reply in conformita al Codice Civile italiano
e dal regolamento’Consob 11971/1999 neéi 30 (trenta) giofni precedenti 'Assemblea génerale
chiamata a deliberare la fusione. '

La relazione - redatta dallesperto |nd|pendente nominato dal trlbunale idi - Dortmund in favore
della societa incorporata sara ‘depositata in conformita con l'articolo 122f-dell'UmwG altresi
presso la sede sociale di Reply Deutschland nel mese ché precede’ [’Assemb[ea thiamata a
deliberafe la fusione.

Reply Deutschland provvedera alla pubblicaziorie della rélazione déll’ esperto |nd|pendente in
conformlta a quanto previsto dalle disposizioni dilegge.

5

MODALITA DI, ASSEGNAZ[ONE DELLE AZIONIE DATA DALLA -QUALE LE'AZIONI N
. CONCAMBIO PARTECIPANO AGLI UTILI - ‘ o

Articolo 2501-ter, comma 1, paragrafo 4) e 5), del Codice Civile Italiano- articolo 5, leftera (c)
ed e) della Direttiva 2005/56/CE, Articolo 122, paragrafo 2 n. 3, 5 delflUmwG

Ai sensi dell'articolo 2504-ter del Codice Civile italiano, le azioni detenute da Reply (attuale
socio di maggioranza di Reply Deutschland) nella societa incorporata saranno annullate.

In esécuzione della fusione.ed in applicazione del rapporto 'di :cambio; Reply assegnera agli
azionisti di Reply Deutschland massime:n. 235:216 @zioni‘proprie (ordinarie) Reply del valore
di nominale 0,52 (zerof52) cadauna (azioni in concambio).

Nessun onere verra posto a carico degll azionisti della socleta mcorporata per le operazioni di
con-cambio.

Le azioni in concambio avranno tutte godimento regolare dei dividendi e attribuiranno ai

rigpettivi possessori /i diritti ‘equiValenti <a. <quélli. spettanti -agli - azionisti -della societa
incarporarite ‘a.décorrere dalla data di efficdcialegale della fusione. -

Alla luce di quanto precede; dalla-data di efficacia legale della fusione i detentori delle azioni
in concambio- potranno ‘partecipare agli utili e -dunque avranno diritto di ‘partecipare alla
distribuzione dei dividendi-quali azionisti délla sociéta: mcorporante

Le azioni in concambio saranno:pertanto-quotate al parl delle :azioni-ordinarie della societa
mcorporante in clrcolazmne a[la data d| efflcacla [egale del[a fusmne

Le societa parteclpantl alla fusmne hanno nomiinato [a banca quale fiduciaria -incaricata di
tutte le obbligazioni fiduciarie e di pagamento di cui al concambio, attraverso la quale le
azioni in concambio saranno trasferite.

Reply Deutschland & la banca hanno sottoscrltto un mandato f duclano contenente gll

rlmp[ementare Ia fusmne (||) comunlcare il rlcewmento de[le azmnl in concamblo al registro

delle :imprese. Rep[y Deutsch[and (|||) trasfenre a segwto de[l |scr|2|one del[a fusmne nel
reglstro «délle imprese di Tori
préevio riceviménto - da paf.

del[a banca -delle- azioni - in Reply Ieutschland e loro
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annullamento-ovvero, nel ¢aso in cui la fusioné non sia perfezionata, di trasferire le azionl i
concambio a Rep[y

6
.. 1 '7;, b E IR
CORRISPETTIVO IN DENARO

Articolo 122i delllUmwG

In conformita all'articolo 122 i dé['['UmwG ciascuna ézmméta di Reply Deuts 'I’and:c,ie Bén
voglia. aderiré -alla fusione deve:dichidrare a.verbale- larpropria gbiezione.ne Ztg;;ef;‘ab}@’ y

Generale & costavra il diritto di ottenere I'acquistodelle proprie azioni a fronte del pagamento
di un conispettivo in denaro pari‘aéuro 10,95 per:azione.

Fermo quanto previsto di seguito, il pagamento. del corrispettiva dovuto ;agli .azionisti che
“abbiano fatty arnttare 1l propris dissenso nel verbale dell’Assémblea dovia essere ™

“coTrisposto al momento déll’aWéTlUta |§cr|2|0ﬁé dell'atto difusione nel registro deﬂ[e imprese™ "~
di Torino. ! )

Nel caso in cui dovesse essereinstaurato un procedlmento di valutazione (Spruchverfahren)
ai sensi dellarticolo 122 i dellUmwG, il termine per l'accettazione dell'offeita per il
pagamento del comspettivo in denaro scadré al decorrere del piu breve termine tra il giomo
seguente :allo scadere -dei due ‘mesi.successivi +alla decisione inappellabile -del tribunale
competente ovvero della pubblicazione di un.dgecorde vincolante tra e parti.;Nel-corso di detto
periodo, .gli azionisti “di~-Reply Deutschland possone. liberamente .decidere di: ottenere
'acquisto delle proprie azioni a fronte di un comispettivo .insdenaro ovvero .di rimanere
azionisti di Reply.

L'accettazione dell'offerta all'acquisto delle azioni di Reply Deutschland non comportera
alcuh costo in capo agli azionisti di Reply :Deutschland. Cid consente di non gravare gli
azionisti intenzionati alla vendita delle -proprié “azioni di costi, commissioni o altri oner
amministrativi legati all'incarico della banca e, dunque, non sara operata alcuna riduzione del
camrispetiivoin denaro. v - b - . .

o : o . ) ]
L) Lo, L . i '

© Quanto.precede e senéa ‘pregiudizio, in.ogni-caso, dell'applicabilita di ogni imposta dovuta dal
singolo azionista siilla plusva[enza Ciascuno azionista sara responsabile del pagamento di
dette imposte. R

Il corrispettivo.in-denare & stato determinato \-su_ll.é'«bé_se della valutazione di Reply & Reply
Deutschland in conformita alla legge italiana applicabile e allUmwG.

In conformita con quanto disposto dal Codice Civile italiano, dal Decreto Legislativo 108/2008
e dallUmwG nonché «delle ultefiori dispd ilzrﬁﬁ“ “‘”éppllcablle in forza'della legge tedesca, la
congruita del‘€orrispéttivo in denaro detérmingto dallgisotieta ipartesipanti-4lla fusione sara
. attestata dalla sociéta di: re?nsmne BE;@‘}AG ’W"ﬂ eh z_sﬁ?ufungsgesellschaft di Francoforte
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DATA DI EFFICACIA DELLA FUSIONE E DATA DI EFFICACIA CONTABILE E FISCALE
DELLA FUSIONE

Articoli 2501-ter comma 1, punto 6), e 2504-bis del Codice Civile italiano-Articolo 6, lettera i)
e 15 del Decreto legislativo 108/2008-Arlicolo 5, lettera f), della Direttiva 2005/56/CE-ai sensi
delf’ Articolo 122¢ céomma 2, n.6 dell'UmwG

La fusione avra efficacia civilistica a decorrere dalla iscrizione dell’atto di fusione al registro
delle imprese di Torino, data di eﬁ"cacla [ega[e de[la fusione.

-La data di efficacia -contabile € fsca[e del[a fusmne e il 1° aprile 2013 A partire da questa
. data, a fini fiscali e contabili, tutte ‘e ‘operazioni ‘di- Réply Deutschland dovranno essere
considerate come eseguite in nome e-per conto di Reply. .

Fatto salvo-per quanto precede in conformité alle disposizioni -di.cui all'articolo 12 della
direttiva 2005/56/CE.& déll'articolo 12 del decreto legislative 108/2008 nonché degli articoli
"2501-ter & 2504-bis del:Codice Civile italiano e dell'articolo 122 ¢ 'tomma 2, n. 6 dellUmwG
nonché delle ulteriori disposizioni applicabili in forza della legge tedesca, g[iEffe'tti legali e
civilistici della fusione si produrranno a decorrere dalla data di efficacia legale della fusione
(ovverosia dalla data di iscrizione de[l atto di fusione presso il registro delle imprese di
Torino).

Adempiute le formalita inerenti la iscrizione dell'atto di fusione presso il registro delle imprese
di Torino, ai sensi ‘dell'articolo 2504-bis Codice Civile italiano, -la societa -incorporante
subentrera, mediante successione universale, in.tutti i rapportl gIUI'IdIGI attivi e passivi facenti
capo alla societa incorporata.

8

TRATTAMENTO O DIRITTI'PARTICOLARI RISERVATI A PARTICOLARI CATEGORIE DI
SOCI ED AI:POSSESSORI DI T[TOLI D[VERSI DALLA AZIONI

Articolo 2501- ter, comma 1, paragrafo 7), del Codice Civile itafiano, amcolo 5, Iettera {(g),
della Direttiva 2005/56/CE- art:co!o 6, lettera b), del Decreto legislativo 108/2008 e Articolo 6,
fettera b del decreto legislativo 108/2008 e articolo 122¢c comma 2, n. 7 delUmwG.

Non & previsto alcun trattamento rise_rvéfo a partico[éri categorie di soci ne.sono previste
modalita particolari di partecipazione agli utili.
La societa incorporante e la societa incorporata non hanno emesso titoli diversi dalle azioni.

9

VANTAGGI PARTICOLARI RISERVATI AI'SOGGETTI-CUI COMPETE
L'AMMINISTRAZIONE E LA DIREZIONE DELLE SOGIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE
E VANTAGGI PARTICOLARI RISERVATI AGLI ESPERTI CHE ESAMINANO IL PROGETTO

COMUNE DI FUSIONE ED Al-COMPONENTI DEGLI ORGANI DI CONTROLLO DELLE
SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

Articolo 2501-ter, comma 1, paragrafo 8), del Codice Civile italiano, articolo 5, lettera (h),
della Direttiva 2005/56/CE-articolo §, lettera c), del Decreto Ieglslat:vo 108/2008 e articolo
1220 tomma 2,n 8 dell'UmwG




In relazione alla fusione, non sono previsti benefici o vantaggi particolari a favore dei
componenti degli organi di amministrazione, di direziohe; di‘Sorveglianza e di controllo delle
societa partecipanti alla fusione né degli esperti nominati per I'esame del progetto comune di

fusione. :
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10

'R[PERCUSSIONt ’DELLA'FUSIONE SULL'OCCUPAZIONE

Articolo 5, lettera (d), della Direttiva 2005/56/CE Amco!o 6, lettera e), del Decreto legisiativo
108/2008 ~legge italiana n. 428 del 29 dicembre 1990-articolo 122¢c comma 2, n. 4
dell'lUmwG.

Non sono previste ripercussioni della prospettata fusione nei riguardi dei dipendenti della
societa incorporante né della societa incorporata.

Con l'obiettivo principale di preservare la situazione occupazionale di Reply Deutschland,
quest'ultima ha conferito - nel rispetto della normativa applicabile a tutela dei lavoratori - |l
proprio complesso aziendale in favore di una societd subholding di nuova costituzione
contro[lata dalla stessa societé incorporata.

incorporante non ha in essere alcun contratto di lavoro e dunque non risulta appllcablle la
procedura di informazione e consultazione sindacale prevista dall'ariicolo 47 della legge
italiana n.428 del 29 dicembre 1990.

Ai sensi dell'articolo 8 del decreto legislativo 108/2008, la relazione illustrativa comune
predisposta dagli organi amministrativi della societa incorporante e della societa incorporata
sara sottoposta all'attenzione dei rappresentanti dei lavoratori, se presenti, almeno 30 (trenta)
giorni prima della data del’Assemblea straordinaria convocata per deliberare la fusione.

In conformita alla legge tedesca applicabile, non vi sono rapporti di lavoro che potrebbero
subire pregiudizio dalla fusione. Pertanto, le procedure di informazione consultazione previste
dalle disposizioni delle leggi sul lavoro tedesche (a titolo esemplificativo articolo 122 A e
seguenti dellUmwG, articolo 613 a del Codice Civile tedesco, articolo 16 e 111 leggi
tedesche sullordinamento aziendale (Betriebsverfassungsgesetz) non troveranno
applicazione.

A decorrere dalla data di efficacia legale della fusione tutti diritti conferiti ai procuratori
speciali nominati da Reply Deutschland cesseranno di avere efficacia.

11
INFORMAZIONI INERENTI LE PROCEDURE DI COINVOLGIMENTO DEI LAVORATORI

Articolo 5, lettera (j), della D;rett:va 2005/56/CE Articolo 6, lettera d),e 19 del Decreto
legislativo 108/2008 «MgVG e articolo 122c comma 2, n. 4, 10 dell'UmwG.
Con riferimento alla fusmne non sono prewste modallta d| coinvolgimento dei [avoratori nella
definizione di diritti di parteclpazmne nella socleta |ncorporante

La societa incorporante e la societa incorporata non sona gestite in regime di partecipazione
dei lavoratori. Le disposizioni in cui all'articolo 19 del decreto legislativo 108/2008 aventi ad
oggetto l'applicabilita delle norme in materia di partecipazione  dei lavoratori vigenti
nell'ordinamento in cm ha de la socleta incorporante non troveranno dunque applicazione
nel'ambito della presente fL F
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L'applicazione della procedura di partecipazione -dei lavoratori disciplinata dalla legge
tedesca sulla partecipazione dei lavoraton nelle fusioni transfrontaliere (MgVG Gesetz Uber
dei Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer grenziiberschreitende Verschmelzus

trova applicazione. -

12

[INFORMAZIONI SULLA VALUTAZIONE DEGLI ELEMENTI PATR[MONI i
PASSIVI

Articolo 5, lettera (K), delfa Direttiva 2005/56/CE-. Amcolo 6, Iettera 1), del Decreto Ie
108/2008 ~articolo 122c comma 2, n. 11 deﬂ UmwG.

Gli elementl dell'attivo del passivo che saranno acquisiti da Rep[y quale conseguenza della
fusione sono quelli indicati nella situazione patrimoniale della societa incorporata redatta con
riferimento al 31 marzo 2013, approvata dal Consiglio di Gestione di Reply Deutschland.

Gli elementi patrimoniali attivi e passivi che saranno trasferiti alla societa incorporante,
risultanti dalla situazione patrimoniale revisionata di Reply Deutschland redatta con
riferimento al 31 marzo 2013, sono stati valutati in conformita ai principi contabili tedeschi.

13

DATA DI CHIUSURA DEI CONTI DELLE SOCIETA PARTECIPANTI-ALLA FUSIONE
UTILIZZAT| PER DEFINIRE LE CONDIZIONI DELLA
STESSA

Amcolo 2501-quater del Codice Civile italiano-Articolo 5, lettera (1), della direttiva
2005/56/CE-Articolo 6, lettera g). del Decreto Legrslatrvo 108/2008-articolo 122¢ comma 2
n.11 e 12 dellUmwG.

La fusmne avra luogo sulla base delle situazioni patrimoniali della societd incorporante e
della societd incorporante al 31 marzo 2013 approvate daj rispettivi organi amministrativi
dura nte le Aispettive adunanze.

La situazione patrimoniale di Reply Deutschland predisposta al 31 marzo 2013 & considerata
la situazione patrimeniale dj fusione di Reply Deutschland cosi come la situazione
patimoniale di Reply predisposta al 31 marzo 2013 & conmderata la situazione patrimoniale
di fusione di Reply.

Pmche nei rapportl tra, socletq [ncorporata e societa lqcorporante la fusione avra effetto
contabj[e e fi scafe il 1° aprile 2013 (senza preglud|z|o per quanto previsto al paragrafo 7 che
precede), tutti gll atti e operazioni di Reply Deutschland effettuati dopo tale data saranno
considerati effettuati dalla societa mcorporante | dati nguardantl la situazione patrimoniale,
finanziaria e il risultato di Reply Deutschland saranno riflessi nel bilancio annuale della
socleta mcorporante

Alla data d| efficacia contabile fiscale della fusione, Raply registrera, ai fini contabili, le attivita
e le passivita di Reply Deutsch[and nei prop conti ai fini di bilancio con i valon contabili
iscritti nello stato patrinioniale di fusiohe di Ré itschland (articolo 122 ¢ comma 2 n.11

del UmwG) La data di efficacia contabile e : "'fuslone & la data di rifeimento per la
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deéterminazione delle condizioni della fusione ai sensi dell'articolo 122¢, numero 12,
dell'UmwG. S

14
DATA DI EFFICACIA DELLA FUSIONE NEI CONFRONTI DEI TERZI
Articolo 6, leftera {i), del Decreto Legislativo 108/2008

Gli effetti civilistici della fusione nei confronti dei terzi decorrono dalla data di efficacia legale

della fusione :come specificata al paragrafo 7 che precede.

Come anticipato, gli effetti contabili e fiscali della fusione, saranno retrodatati alla data di

. efficacia contabile fiscale della fusione come meglio specificato riel paragrafo sette che

precede.
ULTERIORI INFORMAZIONI

Articolo 6, lettera (h), del Decreto legislativo 108/1008-Articolo 122j dellumwG

(i) Diritti dei.creditori ,

| -creditori “della -“societa‘ingorporante 1 cui crediti sono anteriori all'iscrizione del
progetto comune di fusione’presso il registro delle imprese avranno il diritto di fare
obiezione alla fusione ai sensi dell'articolo 2503 del Codice Civile italiano entro |l
termine di 60 (sessarita) giorni dalliscrizione prevista dall'articolo 2502-bis del
‘Cadice Civile italiano. :

| creditori della societa incorporata, in conformita all'articolo 122 J dellUmwG,
potranfio chiedere la préstazione di garanzié reali qualora ‘ritengang di poter
pric o gposito di

e i

subifé ‘un’ pregilidizic nella soddisfazione del

idonea richiesta nel termine di due mesi delia pubblicazione dél ?proge'tib comune
ndo evidenza che ['adempimento dell'obbligazione risulti
ione c¢he il ‘diritto di credito sia gia sorto nei 15 giorni

di fusione e forne
mifiacciata-a cond
precedenti 1a pubblicaz
successivi a détta publ

gcondo quanto

‘un ‘pregiudizio

tefmine-di sei mesi dalla iscrizione delPatto di fusidnie el registro delle imprese di
Torino & dare eVidenza che 'adempimento dell'obbligazione sia a rischio.
(i) Informativa in merito alla fusione o

Reply meltéra a disposizione del pubblico il documento informativo previsto
dallarticolo 70, sesto comma, del regolamento Consob. |
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(Iv) Altrl titoli derivanti da azionl & dirittl speciali

Reply Deutschland non ha emesso azioni privilegiate, :azioni che concedano diritti
di voto multipli o altri diritti speciali ai sensi dell'articolo .122 .c comma 2 n.7
dellUmwG, né qualsiasi altro titolo diverso dalle azioni. Non vi sono persone
fisiche o giuridiche che detengono diritti speciali (come; ad esempio, il diritto ad
una quota degli utili o di un diritto di sottoscrizione) diversi :j;afi»diﬁtti spettanti ai
soci nei confronti di Reply Deutschland, con la-conseguenza che non possono
essere rivendicati diritti di o corrispettivi ai sensi delle disposizioni citate.

W) Spese . . . LT Tt

Reply e Reply Deutschland si faranno ciascuna carico delle proprie spese e costi
sosteruti nella fase preparatoria &€ nella realizzazione della fusione cosl come |
costi inerenti la predisposizione della documentazione di fusione. -

| costi congiunti saranno sostenuti da Reply.

(vi)Spruchverfahren (n.d.t. procedura di valutazione a tutela degli azionisti minoritari)

Le procedure di -va[utazioneiprévlste d'a_,l,[a-qlég‘is'l.eilzioh_e ‘tedeééa-saranno applicabili
nei-confronti dei soci di:Reply Deutschland. Su tali procedure sara competente in
via esclusiva l'autorita giudiziaria tedesca.

Torino-Gutersloh

REPLY S.p.A.
Per il Consiglio di Gestione

Il Presidente

Fkhkd

REPLY DEUTSCHLAND AG
Consiglio di Gestione

ALLEGATO 1

STATUTO D.EhLA_ SOCIETA
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Art. 1) Denominazione della societa

E costituita una societa per azioni sotto [a denominazione
“REPLY S. p.A’ "

Art, 2) Sede

La societa ha sede in Torino. L'organo.amministrativo della. societa potra istituire, modificare

e sopprimere sedi secondarie, succursali e filiali sia in tutto il territorio italiano che allestero e

potra trasferire la“sedé sociale nel'ambito del territorio nazionale secondo le norme di legge.

Art. 3) Durata

La societd ha durata fino al 31 (31) dicembre 2100 (2100) e potra essere prorogata per

deliberazione del’Asseémblea.

Art.4) 0ggettd

La societa’ha per oggetto:

- la produzione di software applicativo e tecnico, l'integrazione di sistemi informatici sia
hardware che software, la progettazione, [lacquisto, la vendita, limportazione,

~-I'esportazione,  la- rappresentanza -di --apparecchiature - elettriche, _elettromeccaniche,

elettroniche e componenti, i pacchetti di software di base e applicativo, ia fornitura di

prestazioni-di consulenza informatica e organizzativa, I'erogazione di servizi di outsorcing
sorse;.con esclusione delle attivita riservate agli iscritti in albi professionali.

- la rappresentanza, in ltalia e all'estero, di imprese italiane e straniere operanti in uno dei
rami di attivita previsti in questo articolo;

- l'assunzione, quale attivita non prévalente & non nei confronti del pubblico, di interessenze
e partecipazioni in societa o imprese in genere che svolgano attivita rientranti nell'oggetto
sociale 0 comunque ad esso connesse, complementari o analoghe, nel rispetto dei limiti
previsti dalla vigente Ieglslazmne in materia.

La:societa, inoltre; pud “tornpiére tuttigli atti ritenuti necessari o soltanto utili per il
conséguimento de[l oggetto sociale: cosi in breve puo porre in essere operazioni mobiliari,
immobiliari, industriali, commerciali e finanziarie, aventi pertinenza, diretta od indiretta, con
'oggetto sociale, ivi compresao il rilascio di garanzie reali e personali, nonché la richiesta di
finanziamenti, il tutto nei limiti delle vigenti norme di legge. Le operazioni finanziarie,
compresa [assunzione di pariecipazioni non dovranno comunque essere svolte nei
confronti del pubblico.

Sono tassativamente precluse, oltre ad ogni attivita vietata dalla presente e futura
legislazione:

a) l'esercizio professionale nei confronti del pubblico dei servizi di investimento riservato alle
imprese di investimento ed alle banche ai sensi dell'art. 18, comma 1, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, numero 58 - testo unico delle disposizioni in materia di
intermediazione finanziaria e successive modifiche;

b) I'esercizio nei confronti del pubblico delle attivita di cui all'art. 106, comma 1, del decreto
legislativo 1 settembre 1993, n. 385,

¢) la locazione finanziaria ed il factoring.

Art. 5) Capitale

Il capitale sociale & di Euro 4.803.685,64 {quattromilioniottocentotremilaseicentoottantacinque

virgola sessantaquattro) suddiviso in numero 9.237.857

(novemilioniduecentotrentasettémilaocttocentocinquantasette) azioni del valore nominale di

Euro 0,52 (zero virgola cinquantadue) ciascuna.

A seguito delle deliberazioni -assunte ['11 “giugno 2002, IAssembIea ha deliberato di

aumentare a pagamento il caplta[e soclale di maSS|m| euro 10,.-1000 (centoquattromila),

mediante emissione di a2|0n1 de
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servizio diun piano gl azionariato a beneficio: dlﬂmmlgjstraton dyEger
,ogm llvello deIIaLSopleté ngedesma e de[[e Someté deua ;stessa e '__fg €

'L'Agia‘,‘emb!eaﬁjﬁ Lbﬁra[e Ia rlduzmne del caplta1e socna[e sanche- m,ed|ar1te rf:le‘.e‘.r,egnaznc:ne

a*smgo[uaznonlstl '0 a:gruppl di:aziotisti dldete[mlnate :atﬁwté sociali og;ll @azioni-o di quote di
altre impréese, nelle quali la societd abbia compartecnpaz;one ‘nei-lirgiti e{alle condlzmm di
legge. Dot TURNEE

Potranno essere effettuati finanziamenti da parte delsom con obbllgo di qmbprso -nei limiti e
con i criteri stabiliti dal Comitato Interministeriale per | Credlto ed4l Risparmio (CICR) ai sensi
dell'art. 41 -del.decretg: leglsjatlvo 1°. ‘settembre 1993,-n. 385. Tali fi nanzaamentl sono da
considerarsi infruttiferi di interessi.

A seguito. delle deliberazioni -assunte <[ -10 gjugno .2004; 'Assemblea ha. dellberato di
aumentare @ ;pagaimento il capitale sociale, . di - massimi € 104.000 (centoquattromila),
mediante emissione di azioni del valore nominale di Euro 0,52+(zero-virgola cinquantadue} a

e '-ser\nzm «di-un-piano .di:azioharato-a-:benéficip :di ammlmstraton e dlpendent|~de[[a Someté

“medesima é delle societa dallastessa cﬁlﬂr_llate v
L'Assemblea straordinana dei soci pud delegare al ConS|g[|o dj Ammlmstrazmne 'aumento,
una -0-pjl-svoite . del capitale. sociale -fino ad:un -ammontare sdeterminato -per un periodo
massimo di cinque anni dalla -data. della de[perazmne anche con esclusione del diritto di

. opzione, nellosservanza delle horme applicabili.: -

A seguito delle deliberazioni assunte il 15 giugno 2008, [Asgemblea ha dellberato di
aumentare a pagamento.,il capitale sociale, di massimi.€ 130.000 (centotrentamila), mediante
emissione di azioni del valore nominale di Euro 0,52 (zero virgola cinquantadue) a:servizio di

. un-piano.disazionariato .a beneficio. atamm(nlslraton.e djpend_enn_dellﬁ S,ogLeta maciesnma e

. delle-societa dallastessa controllate. .- - - -

L'Assembleasstrasrdinaria; degluazmnlstl puo dellberare —,a| sensi: deII artrs2349 1° gomma, del
COdlCBuCIV"e, Ijassegnazmne di utili e/o di riserve-di utili-a dlpendentl della societdwe delle sue
cohtro[[atemedlaqte l'emissione .da parte della medesima Assemblea o0 a mezzo di delibera
del . Gonsiglio’ +di: Amministraziong opportunamente delégato, - per -un: ammontare
comspondente agli utili efo nserveLdeg[l stessi diazioni ordinarie, -

Glis ammlnlstraton hgnno Tulteriore facolta :per il periodo.di cingile anni da[la dellberazmne
del’Assemblea degli-azioni §tfge[ ’[4;91 ugno 2007 digumentare il cqpﬂalesomqletdg massimi
nominali euro 104.000,00 (centroquattromila virgola Zerozero) %on: ﬁmlssmne #i numero
200:000 ‘(dueeentgmlla) razioni. ordinatie da assegnare gratuitamente @i sensi. dell'articolo
2349 :Godice Civile a dipendenti della societd.e del le sue cohtrpllate «che ricoprono. posizioni
di particolare rilevanza ai fini del conseguimento degll obiettivi complessivi deliGrippo.

A seguito delle deliberazioni-assunte in .data+28. {ventotto) - aprile 2011, {duemilaundici)
I'Assembled ha deliberato djiattribuirg al:Gonsi siglio, dliAmmlmstrazmne la facolta-diaumentare
il capltale,somalegg‘p_ya_gameuw inuna o,;plu Vcﬂte in sfonug §Clﬂdlbl|e, entro,ll'te _m; e del 2¢
(veritotio) apiile 2016 (dqe&da, eﬁigj) PE] mmontare: =nonma[e fino-asmasdimi euro
3121000 (trecento_dodlclmlla) +mediante zemissione. i masslgg_e n. 600:000 seicentomila)
nuove azioni ordinarie Reply S.p.A., da nominali euro 0,52 (zero virgdla cnnquantadue)
ciascuna, con sovrapprezzo e con esclusione del diritto *dliopzmne?per gl azioristi ai sensi

- dell'art, 2441, .comma 4 ¢.c., da: dellberarSI;med[ante”confen,rnenn in hatura di:partecipazioni

Jdn-societa di . tapjtali -aventi oggetto ;analpgo <0 affine 4- quello . della socjetd i - gomungue
funzighali-allo- _svﬂuppo dell'attivita. 1l Gonsiglio di: :Ammlnlstpazmne nel rispéetto di quanto

) prewsto dall’ arhcolo 2441 comma 6, cc dovré determlnare ezZo di-emissjone delle

;del mercatohorsistico
jﬂ $6ciale “ed, in subording,
¢ fmetodologie di valutazions




.che fa nno rlfenm

S99

pit comunemérite riconosciute ed utlllzzate nella pratlca professmna[e a [we[lo mternaznona[e
= 'to al mu[tlp[ dlé' g !

do-comunque il -pré 7701 di-et
‘per ‘aziohe dél: patrimonio netto el sb[ldato
bl[ancm ChIUSO e approva{o dal - Consiglio di -Amministraziong anterlormente 'aIIa dellbera
consiliare gli Aumenito del caplta[e.

Art. 6) — Azioni ed obbligazioni

Le azioni '"é‘.'oﬁo ‘n'c?:'rﬁir'la:tive ed 'indi\‘iis'ibili

rlconosmutl ed utlllzzatl nspett"

Possono: essere emesse -aziohi di godlmento ed altre azioni - pnw[eglate nel rispetto dei
requnsm di legge.

L'é azioni s6no’immesse hel sistema di gestione accentrata d| strumenti 'flnanZIarl in regime di
dematérializzazione ai sénsidel decreto [egls[atlvo 27 gennzio 20‘1 0, n:27 & delle disposizioni
regolamentari-in materia. : :

L'organe -amiministrz

~sotto ['osservanza delle d|5p05|2|on| di legge.

Art. 7) = Asseémblee

L'Assemblea & convocata dal Consiglio di Amministrazione o dagll altri soggettl aventi diritto
ai sensi di'legge presso la sede sociale :o altrove,purché in-ltalia; fei térmiini-previsti dalla
legge mediante avviso pubblicato sul sito Internet della-sociéta nonché-con e altre modalita
previste dalla vigente normativa.

Un unico -avviso potra contenere le -date dl prlma seconda ed eventua[mente terza
convocazione: C :

1l :Consiglio .di.Amministrazijone pld stabilire,- qualora ne- ravv13| Iopportunlta dl escludere il
ricorso a convocazioni successive alla prima; in::tal - ¢aso;: -all'iniga “‘convocazione si
applichéranno le maggioranze previste dal GCodice Civile per tale.fattlspeme

| '‘Assembléa ‘straordinaria, :se “coloro ai quali spetta il diritté divoeto intervenuti-in seconda
¢onvocazione non rappresentanc la parte del capitale riecessaria ‘per la:regolare ‘costituzione,
pad essere ‘nuovamente convocata entro 30 giorni: In tal caso |I termlne per la pubbllcazmne
dell'avviso di convocaziong e ridotta a 10 (dleCI);glorm : :

i*harino diritto di-préndere visione di tutti gli atti deposnatl presso Ia 5ede SDCla|e per le
assembleegla convocate ediotfenarie copla a propnerspese RN b

Art. 8)==Presidenza -
L& assembleé deisocilsono -presiedute da[ Premdente idel. Consngllo di vAmmlnlstrazmne o, in
mancanza di guesto, ‘dal vice-presidents, se nomlnato 0, in assenza di questl da persona
demgnata dall'Assemblea.

L'Assemb[ea nomina un segretarlo anche nen azmnlsta e nomlna altresl -ove lo ritenga

asidi le Qe e ognl qualvolta o ntengé Opportuno il Premdente fara redlgere il verbale
da un notalo :
Art 9 Assemblea ordlnana

del bll:_'__ i6 consolldatb é quando lo rlchledano partlco[arl emgenze re[atlve aIIa struttura ed
a[l'oggetto de[la soc:leta :

_(ga opportuno

ivo' della -societd pud- emettere obb[lgazmm al portatore ‘0 “nominative -~



Art11 - — Assemblea fotalltaria

E vallda anche. senza “formale :convocazione, ['Assemblea alla quale . sia : Sl
capitale somale Ia maggioranza dei componenti dell'organo ammlnlstratlvoe 'B_l“" pg.g Ehl
dell'organo di controllo. R B s
[n tali ipotesi, tuttavia, ciascuno degli intervenutispud Bpporsialla discussjone di arg B
re_[azmne ;ai gualinon si ritenga sufficientéimente infofimato,

Art; 12 = Diritto:djvoto . -

Hanno dlntto disintervenire all'Asgémblea coloro ai qua[; ,-spetta il derﬂO divoto per i quali sia
pervenuta alla societd la comunicazione rilasciata ai. sen5| .di-legge da un intermediario
autonzzato.

Coloro che hanno dmtto di lnteryenlre in Assemtﬂea possono farsi. rappresentare ai sensi di
legge, - ‘mediante - «deléga scritta .ovvero conferita in via elettronica quando .previsto in via
reg-lamentare ‘e con-e modaJJté in-essere stabilite. In talewultimo caso, lasnotifica elettronica
della delega potra essere efféttuata. mediante I'utilizzo di apposﬁa sezione -del sjto Internet
della: societd con:le; modajlté indicate pellavviso di convocazione. .Spetia -al Presidente

ey

i

- vdel[Assemb[ea constatarealdjrl;tto d' lntewento allAssemblea e la regolafita delle deleghe: Le -

deliberazloni-Assembléear! prese. In conformita -alla legge e al presente ‘statuto: vincolano™

anche i soggettl dissenzienti ai quali spetta il diritto di voto.

Art. 13) = Quorum costitutivi delle assemblee

L'Assemblea in:pfima convocazione, sia.ordinaria che straordinaria, & regolarmente costituita
quando & rappresentato 'pitt della-meta del capitale sociale.

In .seconda convocazione, ['Assemb[eg ordinaria & regolarmente cpstltmta qualunque sia il
numero degli intérvenuti-e I'Assemblea. straordinaria & regolarmente costituita -quando &
rappresen_tato pill di-underzo delicapitale sociale.

In_terza convocazione, |'Assemblea -straordinaria . r _go[annente costqtunta quando &
rappresentato piudiun qqmto delnapﬂa[egpma]e

In .caso diun'unica convocazione, 'Assemblea ordinaria e straordlnarla sono regolarmente
costituite.cons 'maggioranze previste dalla legge per tale fattispecie.

Art-14). 'Quorumdgl|bera'ﬁvj delle assemblee

L'Assemblea;ordinaria, in prima ed in seconda gonvocazione, dellbera con il-voto favorevole
di tantl‘soggem@’quah Spetta il- dlnj;to divoto che, in propno 0 per delega, rappresentlno piu
della metadel.capitale rappresentato in Assemblea,

L'Assemblea straordinaria, in prima, secoqug €. terza rCI['IVlOQZIOﬂE! deljbgra col voto

.....

favorevolg,glﬁqntlﬁoggettl ai quallspetta il diritto di voto che rappresentino a[meno i due terzi

In caso di umca convocazmne ['Assemb[ea ordinaria e straordlnana dellberano con le
maggioranze previste dalladegge per tali fattispecie.
Art. 15) — Amministrazione

- La societa & amministrata ida un-Gonisiglio di-Amministrazione composto da yn numero di

cgmppnentl ngnimipore.dj-tre {(tré)-e:non maggiore dL;H .(LLndICJ) da sceg[ierslianche tra non
soCi-Riima ::cll ;jrocedere q’;\[[a ~Hofmifa- degli -amminstraton, “'Asseifiblea ‘ng :deterimina 1l

_ ﬁﬁmero enfro | limiti - suddetti. :Almeno - uno (uno) dei cgmponentz del Copsiglio di

Amrnlmstraz;ooe wovvero -2.{due) qualora il Gonsiglio di gAmmln istrazione -sia-composto di un
numero dlrcemponentl-magglon di+7 {sette); possiede j requisiti-diindipendéenza stabiliti per i
sindaci dall'articolo 148, comma .tre, del decréto Jeglsléf vo 24 fepbraio 1998, n.58 nonché
degli ulteriori requisiti previsti dai codici di comportamento.redatti da sociéta di gestione di
meércati regolamentati ove la societa vi .abbia .adefito. Lammmlstrazmne lndlpendente che
successwamente aIIa nomina perde i reqwsm di lnd de dalla carica.

1] Jlné-stabllnlper i membni
lla -Giustizia ai sensi
. 58. La namina degli




-presso [a sede socna[e ‘@ sul’ sno Internet della socneta 'nonche con le'al

S24-

amministratori spetta allAssemblea ordinaria. Gli amministrafori ‘durano in cafica per tre
esercizi o per la minore durata fissata dall’ Assemblea all'atto délla loro. nomina e sono
figleggibili.

Art. 16) = Nomina degli-amministrator!-

Salvo diversa unanime' delibéra  dellAssemblea, i componénti del Consiglio di
Amministrazione vengono nominati dallAssemblea, secondo le modalita the seguono, sulla
base di liste presentate dagli azionisti nellé~quali i candldatl dovranno essére elencati
mediante numero progressivo.

Ogni azionista nonché gli azionisti appartenenti al medesimo Gruppo ovvero ¢che aderiscono
ad ufpatto parasociale: avente ad ‘oggetto -azioni della societa; ron"potranno presentare o
concorrefe ‘alla presentazmne di pil di una sola lista ne potranno votare liste diverse,
neppure per interposta persona o societa fidutiaria.-Oghi candidato*potra presenitarsi in una
solalista a:pena-di ineleggibilitd. Avranno diritto a présentare le liste soltanto gli azionisti che
da $oli 6 insieme &d altri azionisti rappresentino almeno ‘una ‘quota minima di parecipazione
pari-al 2, 5% (due virgola cinque per-cento) delle aziohi-aventi diritto di voto-neli'’Assemblea

‘ordinaria ovvero la eventuale minore ‘quiota minima ‘di partecnpaznone richiesta per effetto di

inderogabili disposizioni di legge o regolamentari. L'awviso di convocazione contiene
lindicazione della quota minima di patecipaziorie :richiesta. Le liste indicand quali sono i
candidati iri posseésso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla legge e dal presente statuto e
dovranno contenere almens un candidato i possesso di deétti reqisiti.

Le liste, sottoscritte dall'azionista o dagli ‘azionisti che.le preséntario, anche pér delega ad
uno-di-essi, con lindicazione della loro identita e della loro pefcentuale di capitale da loro
complessivamente detenuta, devono essere deposntate presso [a sede: délla sbcieta almeno
25 (vefiticinque).giorni.prima di -quéllo fissato.per:I'’Assemblea in -prima convocazione o in
unica convocazione di cid sara fatta menziong nhéll'avviso di convocazione. :
Unitamenite a ciascuna-lista, entro il medeésimo terming sépra indicato, §ono depositate anche
la descrizione del currictlum “professionale dei ‘singoli candidati-contenente Li'ésauriente
informativa sulle caratteristiche professionali e personali-dégli stessie’lé dichiarazioni con le

-quali “singoli candidati-accettano  la-propria candidatura ed -attéstano, “sotto la propria

résponsabilita, - l'inesistenza di cause di- mcompatlbl[lta e.di lne[egglblllta Honché: i requisiti
prescritti dalla normativa e dallo statutoper la caricae- [eventuale |done|ta a quallﬁcarS| come
indipéndenti ai sensi della vigente: dlSCIp[lna o i
La ceftificaziorie attestants ‘|a titolarita délla quota minima dl partempazmne potra essere
prodotta anche successivamente al deposito delle liste purché entro il terming previsto per la
pubblicaziohe delle stésse.

Le liste presentate senza |'osservanza:delle disposizioni che precedono sono consnderate
come non presentate.

A[meno 21 (ventuno) glornl pnma del[a data fi ssata per ['Assemblea [e llste corredate da[le

dalia CONSOB. Non ‘possono  essere elétti candidati - che ncoprono l'incarico  di
ammiinistratore -in altre cmque societa «di diritto italiano ‘con aziohi quotate in mercati

'regolamentatl |ta[|an| con esc[usmne delle someta ;contro[[ate da[la socleta o contro[lantl

da[la nor_matlva appllcablle.
Ogni avente diritto al voto potra votare una sola lista. Alle elezioni degli amministratori si
procedera come segue'




o e Rlsu]teranno ele’ct

b} dalla lista The avra ottenutola magglqranza dei:voti espressi-dagli aziehis i
nell'ordine progressivo con il quale soro elencati nélla lista $lessa, |[ g
amministratori--da eleggere, -con arptondamento; in.-¢aso :di-pumero fraah AT
all'unita, all'unita superiore (['arrotorgdamento Sara‘invece nfento all'unita inferts terenek
cui Iappllcazmne della regola sopra indicata comporti che tutti | componenti de[ ConSIQllo di
Amministraziong siano espressi dalla jlsta,pﬂma(pegtnumero divoti); v

c) j restanti ~amm|n|straton saranno tratti -dalle. altre <liste. /A tal fine e fermo restando che
almené uno:dei componenti del Co s_|gllo dl*Ammlmstrazuone dovra nsu[taje espresso dalla
listadi minoranza: che abbia ottenuto;il m aggior ng,mero di voti-e che non sia.collegato in
alcun modo, neppure : Jndlrettgmente con i socl:ché hanfio.p grﬁsent_gto 0 vptano la lista
risultata prima .per: numeéro «di wvoti,-:i woti ottenutj .dallg liste. stesse: saranno divisi,
successivamente, +iper uno, -due; tre;- quattro, .cingtie; €6¢,; secondo il 'numero -dei.consiglieri
da e[eggere I quozw.:ntl cosi ottenutl ssaranno ’aSsegnah pro gregs yamente ai candldatl di

AAAAAA

'[oro che avrannmottehuto i Jquc:zn-:'ntl plu -e[eyatl neI caso in-cui plu

- gandidati ,abblého pitanmto - 6. St&580 gtivZients, fisultera eletto:il ‘candidats -della:lista che—
abbia eletto il minor numero di amministratori. N“T'caso in:eUi nessuna :di tall liste abbia
ancora eletto un amministratore ovvero :tutte: abbjano. .eletto :/lo ‘stesso. numero di
amministratori, nel'ambito di taliliste risultera eletto il.candidato diquella che abbla oftenuto il
maggior numero di voti.:In caso.di ;parita di voti di lista.e sempre a panta: gl quoziente, si
procederé ‘a nuova votazmnefda ‘parte gde[['lntera Assemb[ea, risultando eletto il candidato
che ottenga ja maggioranza semplicexdei voti. .
Qualora, avseguno de[lapphcaz;onerd_e!rprocedlmento che ‘precede, non risultj : nomlnato il

-numero_minimo, di ; amminisiraton mpengmj _previsto.nellarticolo 15-del presente statuto,
Igjt;mo camdldato geletto in- cLascuna fILsta che vabbla@Spresso @[meno un ammlmstratore

.....

lmmedlatamente successwo nelia nspetﬂva llsta'emo smo a concorrenza del numero minimo
di.amminisfratori indipefidenti da eleggere. :

Per.lainomina di amministrator per. qualsiasi ragione non nominati ai sensi del procedlmento
sopra- prewsto ~-J./Assemblea. deliberd .con la ‘maggioranza «di-legge. ‘Ove vengano meno i
requijsiti nchiesti- dalla norrnatlva Y gente 0-dallo stattlto, [amrryqlstratore decade dalla carica.
| 'Asseniblea, anche . nel :corso del mandato ~Nony ;ﬁ-’ wyarare;il snumerosdej ‘c ﬂ,mponentl il
Consiglio di Amministrazione se non éntro il {imite:di cui al presente statuto, provvédendo alle
relative-nomine.-Gli- -amministratori «cosl.eletti rimarranno in;carica per un periodo «di tempo
pan alla-durata ree'.ldua del mandato confento: agluamnunlstgaton giaincarca. .. .

Qualora per: gmrssmnl 0 per. altre pause vengano:a mancare:laimeta,in caso dinumero pari,
piu: -della ‘meta, #in caso di numero dispari, degli-ammiinistraton; si intendera djmissionario
lintero. 1C0n§g|lp§,dj ]Ammlmmrg“zmne edéve lmmedlatamenje convocarsi I'Assemblea per la
nomlnaeg tutty ;,gllamplnlstratonfj Consiglio_di Amgumstrazmne provvede alla.nomina di un
P[es|dentaded~9eVer1tdé'|rrLent difin: wce_preSIden“te -SCEQ|]ED§D|I“1I‘BI slioi componenn se
[Asmbleg non. vihé \gléfpro_,. duto: :

Art. 17) - Modallté di riunione de[ Consjglio d[Amminlst,@zmne:g,val;dltaadglledellbere
11 Congiglio =di sAmm p@t{ﬂlome Si riunjsce “presso’ la 'sede:sociale 0 altrove, purché nel
.terlﬂonogella Repupljllea vltgllana o) d| un a[tro paﬁse de1| Unlone Europea ;tut:te Ie volte che il

Il ConSlghO di Ammlnlstrazmne si riunisce con penochsf

p diinoltro della convocaziorie, per mezzo.4
ail e quello fissato pér {'aduna
 urgenza il Presidente o chi |

‘np tumestrale '
accomandata, telegramma,

s@“rr@re dlmenosre giornl
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Ammlnlstrazmne con télégramma o a mezzo telefono 0 a mezzo te[efax o} a mezzo e-mail,
anche per-o stesso giorAo: - '

I conS|g[|b viena: présneauto dal Pree‘.ldente 'OWero in caso d| sua assenza o) |mped|mento
‘dalvicé ‘premdehte o da un ammlnlstratore de[egato ‘OVVEro dallammlnlstra‘tore piu anziano
di-eta.

[ consiglio pud nominare urn: segretarlo tanche al dl fiion - del SUDI cmmponenh

E amméssa la 1pc:éSIblllta che le Tiuniorii-del Cohsiglio di ‘Aministrazione ‘si terigano per
teleaudioconfereriza o vidébéonféerenza a condiziona ché sttt i partempanh POssano essere
identificati ie sia loro -consentito -seguire ‘la dlscLIssmne ad intervefiire in tempo' reale alla
trattazione degli argomenti: affrontati. Verificandosi ‘questi requisiti; il consiglio &i considera
ténuto nel ludgo ove Sidrova il Présidente e ‘dove deve; inoltre, Arovarsi il segretano onde
coﬁsen’qre 1a stesura e1a sottoscriziohe delverbale sul relativo'libro. -

Per la validita‘dellg: ﬁe[lberazn i 'del ‘Gonsi gllo di-Aminiinistrazione & necessana Ia presenza
délla maggioranza'degli-ammi stratori in cafica.

Le deliberaZiohi sorio: prese Confl vato favorevele della maggioranza den presenti. Non &

consentito il-voto: per-déjega.ll libro+délle :adunanze: e dellé deliberazioni del tonsiglio &

" tenuto dal Presidenteidel Consiglio di Amministraziohe, a mezzo cfe]:segretano Lunoelaltro

sott6Scrveranno i relativi verbali.

Aft. 18)= Poteri dé&l:Consiglié di Ammmlstraznone

Al Cohsiglio di Amimifistrazione spettano tutti i :poteri :di ammmwtraznone della societa. Il
Gonsngllo dl Ammlnlstrazmne entrou llmltl d| [egge puo altfesi delegare i proprl poten aI
ad esso spettanti. [l Cone‘.lgllo di Ammlnlstrazmne -pud nomlnare direttor & procuratorl per
singoli‘atti o categéne di“atti, determinatnidong attfibuzioni& poteri. [licomitato ‘e8eciitivo e gli
amministratori delégati :devono  fiferire - tembestwamen’te e comungue: -con - penodlcné
trimestrale al Consiglio dlfAmmmlstrazmne rez‘c‘:‘lf""al%co[[ezglc: sindacalé sul igéneralé-andamento
della géstione e siilla sua’ prevedibile ‘evoluziong nohché sullé Operazml"u di. maggior rilievo
ecohomico, finariziario e patfimonialé, effettudte dalla societa o dallé 'sociéta controllate. |l
Consiglio di Amministrazione ha la facolta di adottare [& déliberazioni oncernenti la fusione
nei casi previsti ddli'articolo 2505 ‘Codlce -Civile, l'istitizioné b [a «Soppréssioné di sedi
secbhdane, l'indicazione di qualistra gli ahiministratori hanno la rappresentanza délla societa,
la riduziorie #dél capitale ¢in - ¢aso «di ‘Técesso~del Socio, gli adeguamen’n dello statuto a
dlsposmone ndrhativesed-l trasfenmentéﬁé][a séde sociale-nel terrrtono nazlonaﬂe

Art: 19) —Poter dififns 'eirappresaﬁtaflza S

L affifia sociale & ld/rappreséhitanza 'délla sociéta di-fronte a tem e in‘giudizio, in ‘qualunque
stato e grado &d myantia qualiingue Autorita Sia giudiziaria, sia amministrativa, sia: ,spema[e
spettano = Presudente del Corisiglio di Amministrazione, ‘al vice Présitdefite, s fiominato, in
-c350 di-assenzaefo impediménto dél Presidénte,-ed eagil eventuali amministratori delegati,
nei slimiti- del[a deleg’a *[oro ‘conferita.” [l ‘contreto eseftizio del poteré i rappresen’canza da
parte del viee a'di per.sé l'agsenza © impedimerifo” de .PJ'&Sldente ed
‘8sonera’ 1erzi ~da"’“’f§i§]ﬁ

mccertafnenb 6" Fe’s‘.pﬁnsablllta*ln‘pré'poe‘.lto A tasd dl"ncfffmna di pit
wcepremdenh il consiglio stesso determinera le moda’hta Elnsestlti.lzmne dél PreSIdente
‘Art-20) “‘GOmpens‘isdéﬁll'amfnlmstratérl Ty SRR ey

Agli amministratorn aberh‘pete voltre{'éverituale compensd 11"ssa"to dal['Assemb[ea 1[ rimborso
delle spése sostenuté per Tagioni del loro wfficio. L'Assembiéa ordjharia pud determinare un
importo complesswo per- Ia TemUne*razmne di tutti gli amministratori; mc[usn quelli investiti di
particolan cariche. "¢ ¢ 1 -

Art. 21) Eserclzms JE] "Bilancio
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Art. 22) = Approvazlone del-bilancio dl esercizlo : b o
L'Assemblea ide] soci approvail bilapcio delibéra in merjto al[a dlstr[buz[one deghj Will; ¥
destmazmne del'5% (cingue ‘per tento) deglirutilisstéssial fondo fdl fiserva legalex
questo non abbia raggiunto il quinto- del capﬂa[esocga
Agli-amministratori -investiti di :particolari- Qarlche spetta una partempazmne agll u\l“del
someté correlata 'aj margine operativo :lordo consolldato da cui quantificazione &
annualmente detemlnata dall'Assémblea ordlnana in sede -di-approvazione -del bilancio. |
dividendi non Tigcossi andranno prescritti a favore idel fondo di iserva dopo -cinque anni dal
giorno in cui-sono divenuiti lneS|g|b|I| v v
Art. 23) = Collegmsmdaca[e : TR '
Il controllo della -societd & afﬁdato a un CO[|E.‘ng windacale «composto di tre .componenti
efféttivi, di-cui uno con funzioni idi.Presidente, e da due supplenti -nominati- dallAssemblea
ordinania. | componenti .del collegio “sindacale duranoin . cafca pertre .€sercizi e sono
nelegglblll [ sindaci:devono -avere i requisiti prescnttl dalla :normativa ‘vigenté stempo per
tempo-in ‘materia:-+Non possono essere w¢letti alla carica di sindaco; :se eletti:decadono

" colgre che iricapronoincarighi. di La_r’n'rﬁlnl's‘tF:‘.-iZldﬁé &-coptrollo. in misura superiore al limiti
stabiliti dalla -normativa -e dai: rego[amenthgentl Nei*easi previstidalla legge;-la;decadenza
dalla carica e & dichiarata dal Consiglio di Ammlmstrazmne entro trenta giorni dalla ,nomina o
dalla conoscenza del difetto »sopravvenuto. Per:la- nomlna «dei componenti . del collegio
sihdacale si osservera:ld seguente procedura. v

| :soci ché' intefdano -proporre -dei .candidati- alla. nomina d| xsmdacc: dovranno depositare
présso la sede sotiale, almeno 25 (venticingug) giomi-prima di que[[o dissato per [Assemblea
ordlnana'xln pnma cgnvmazlone 1e F[ISte anelle quall soho: slndlcatq uno o plu candidati alla

cohtfassegna,u .da - un nUmero sprogresswo e comunque in numero non supenore al
componenti dell'organo daJeggere. C

1€ liste saranno corredate: -

(a) :dalle Informazioni-relative -all'identita degll azionisti presentatonr, con l'indicazione della
percentuale di partecipazione complesswamente detenuta

(b) -da--una .dichiarazione dagli 'azionisti diversi da quelli che detengono, anche
cohgitintamente, - una parteCIpazlone di 'controllo o di imaggiofanza, attestante I'assenza di
rappgrtl-dl collegamento pre\nstl «dalla Iegga ef,&da dlsposlz;onlxrego[amentl parj con questi
ultimi; - E

(c) dal cumcu[um professmnale del smgoll candldatl oontenente unesaunente Anformativa
stlle carattéristiche professnonall e personali.degli. stessi e-le -dichiarazioni con e quali i
singoli: cang]jdathacceﬁano la:propria candidatiira ©:attéstano, sottoslapropria responsabilit,
I'mesnstenza di calise “di - inélegaibilita e « lncompatlbmta nonché . Iesmtenza dei requisiti
, normatlva :app[;caiblleié dallo istatuto pér:Je rispettive canche e gll Jncanchl di
oF rolld événtua "'eﬁte;ncoperh altrg societa. i -

, a 1[f5;1§n :idelld “quaiaw*rp]nlgna di aagﬁeelﬁaz;one«péh‘a essere
I che EsUccessmamente al deposito delle llste;purche entro jl:termine previsto per la
pubblicaziohe delle stesse. ‘Nel . caso i -¢ui,« entro il stefmine sopra- indicato, sia stata
depositata una so[a [|sta owero zsoltanfo 'I|ste {presentate da laannls”tl che '!al:sgnmdl quanto

o dl :m', gg Oran,_za upossoho eSSere presentatenaltre Ilgtel, no al 'terzo glorno suceesswo alla
tto‘termine. In'tal caso, [a liota minima di partecif riohe fichiestain base ai
canonl che segL{bno @ridotta. alla meta. La societa dara. not|2|ad| Iemoda[rté previste
dal: Aitolo 11, - Capo 14del rego[aménto Gonsib f. 14971/1999

Ogrii-azionista, honchéagll az] Appar

ad n patto sparasomale avefﬁt

o ‘dall'ufficio; coloro che versino nelle cause:di unele‘gglblllta o decadenza previste; daILa‘[egge g
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concorrere alla presentazione di pilr di cuna sola-lista ne potranno.-buttare liste diverse,
neppure ‘per. intefpostd ‘persona o societa fi duciana. Ognl candidato potra presentarsi in una
$ola lista a:penadi me[egglblhta Avfanno diritto di presenta e le liste soltanto g|l Zionisti che
da soli o insieme ad altri azionisti 'rappresentmo almeno ‘Una guota: minima di’ partecnpaznone
paii al 2, 5% (due virgola cinque per cento) dellé azioni ‘aventi di tto di voto nellAssemblea
ordinaria salva l'eventuale minore quota‘fifima di partecipazione -stabilita ‘per effetto di
lnderogablll disposizioni di Iegge o regolamentdri. L'avviso -di corvocazione contiene
llindicazione “della -quota minima :di -partecipazione richiesta. Le iliste presentate senza
losservanza delle dlsposmom che precedono soho conmderate come noh presentate.
Almeno 21 (ventuno) giorni prima della data ﬂssata per-I'Assemblea“di horiina, le liste
corredate dalle informazioni-e dichiarazioni sopra ifidicate, saranno-messe a disposizione del
pubblico presso la sede sociale, & sul sito‘Intern la societa, nonché con le altre modalita
previste dalla-CONSOB. Ogni azionista :avente. dlntto di voto potra votare una sola-lista. Per
l'elezione dei componenti-effettivi del collegio smdacale siprocedera come segue:

a) Twoli ottenuti da ciascuha lista saranno -divisi- per ~uno, due “tre secondo |I numero
* ‘progressivo.attribuitoai:candidati da‘eleggere; -

by quozuentl ‘cosl: ottenuti saranno -assegnati progresswamente ai canclldatl della re[atwa""
.gezionedi ciascuna lista nell'ordine -della :stessa -previsto e "vefranno :posti-in un'unica
graduatoria decrescente;

c) ristilteranno eletti «coloroche otterranno i qUDZIentl piu elevatl

Almeno un sindaco effettivo dovra sempre:essere tratto dalla-secondalista pernumero di voti
e che non sia .collegata, neppure : indirettamente, -con gli-azionisti che abbiano presentato )
votaté lailista‘che ha ottenuto il maggior:nuriero di voti {Ia ¢lista di‘minoranza®). Pertanto nel
caso in cui i tre quoZienti pitrelevati'siano 6tfenuti 'da-can idati tutti-appartenienti-alle liste di
maggioranza, I'ultimo :sindaco -effettivo da:eleggere sara’comunque tra coloro:dalla lista di
minoranza ¢he:abbia oftenuto il maggior- nuriero disveti; ;pur savéndo:egli -ottenuto un
qchZIente inferiore al candidato di maggioranza con'il terzo ‘quoziente pill levato:-

Nel caso in cui pill candidati abbiano ottenuto lo stesso quoziente, risultera-eletto il candidato
della lista che non abbia ancora életto un sindaco ovvero,nel caso in-cuj tutte Ie liste abbiano
eletto lo stesso numero di sindaci, risultera eletto il carididato i quella lista che abbia
oftenuto il maggiof numero di voti. In caso di paritd di-voti di lista, e sempre a parita di
quoziente si procedera :a nuova votazione da’parte dellAssemblea ordinaria, fisiiltando eletto
il candidato .che :ottehga .la>magdgioranza’ semplice . dei voti- La.. preside el collegio

sindacale spetta al sindaco effettivo eletio nella lista di minoranza che abbl_
magglor numero di:voti. Gon fiferimento ll'elezione dei ‘sindaci supplenti, i voti oftenuti da
CIascuna [lsta sono divisi- successwamente per uno -e- per due i quo lentl ottenutl $0No

graduatorla decrescente e. ns _Iteranno e[ett colo
Tuttawa qualora 1 due candldau con qu_ i

«espr ss06-il-sindac _ . Ji0
aso’ d| panta Sl procedera con | cnten sopra |nd|cat| o) e ne -term' i

dipartadi votitra p|u

didati-si procede a ballott =ggic: tra Pmedee‘.lml bmedlante ultenore votazioné As_sgmb_leare
q-dl sastltuzmne di: un smdaco effettwb suben‘tra |[ smdaco supp[ent of




mgggloranza relatlya senza vmco[l dl |sta se Invﬁce, pccor[e sostumre -:smda .

della wgente dlﬂlSGlp]lna deterranno Ia magglora_, za del voti. esermtablll in Assem e deg
azlomstl ad essi co[legah 1. fiuevi-nominati- scadono Ingigrme aisindaclin carica, -
Art. 24) - Dlrlgente préposto alla stesufa dei documenh contab‘ll[ soc[etar[
I Consiglio di Amministrazione, previo- ‘parere;del co[leyo sindacale; n-mlna un dirigente
preposto alla sfesura dei documenti contabili societan. Il dingente deve essére in possesso di
una plunenna[e esperienza in materla an}mlnlsu’atlva e ﬁnanmarla maturata .in societa di
rilevanti dimensioni.
Gli atti e le comunicazioni de[la someta drffu3| al mercato e ;relatl\n aII‘lnforrnatlva contabile
anche infrannuale sono accompagnatl da una dichiarazione -scritta dél dirigenté che ne
attesta la cornspondenza alle risultanze documentali, -ai libri e -alle scritture - contabili. ||
suddetto dingente & tenuto-a predisporre adeguate procedure amministrative «contabili per [a

- formazione: delb,llanm di-esercizio, €, ove. prewsto del:bilanicio consolidato, nonché ogni altra -

comunicazione dl carattere finanziapa. | Gonsjglio‘di Ammijnistrazione confensce al dingenteé

preposto allastesura dei documenti contabili adeguati poteri.e ‘mezzi ;per: l‘esercmo dei
compiti ad esso attribuiti, e vigila sul rispetto effettivo defle procedure ammlnlstratwe contabili,
Il dingente preposto a[la stesura dei documenti contabili -societan,~insiefiie »agli organi
amministrativi delegati, deve attestare con.apposita -relaziong, ‘allegata ;a -ogni :bilancio di
esercizio, alla relazione semestrale, ove previsto, -al ‘bilancjo consolidato, ladeguatezza,
I'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili nel periodo cui riferiscono i
documenti, noneché la comispondenza degli- stessi alle-risultanze dei libri-e délle scritture
cou@mL e la loro idoneita a. Igmugﬁunﬁiapm@sgmia;lﬁm veritiera e corretta della situazione
patrimonialg, economica:e finanziaria della -sotieta e dellinsieme. delle: imprése-incluse nel
consolidamento. L'attestazione & resa secondo il modello stabilito con regolamento della
Consob. In relazione-ai compiti loro spettanti, i difigenti preposti -alla:steésura;dei documenti
contabili assumono la medesima responsabilita prevista ‘dallatlegge per gli.ammiinistratori,
salve le azjoni esercitabili in base al rapporto di lavoro con la societa.

Art: 25) Revisione: [ega[e dei conti

La revisione legale dei conti & esercitata da uha someté di revisione o-da un: rewsore legale
nominato da[lAssembIea proposta motivata . -del :..coljegio, smcjgéale.\ ‘in,» .occasione
dell'approvazionie del bilahcio o della convogazione :annuale prevista fdal['arhco[o 2364 c.c..
Per.la nomina, i compm i poteri e le responsabilita del revisore legale ‘dei.conti,-si applicano
le previsioni di legge in matena. L'’Assemblea revoca ['incarico, sentito il collegio sindacale
quando rlcorda una glusta causa, prowedendo cohtegtualmente a confenna I meanco ad un
appllcheranno le aZanl d| Iegge prewste per tali fattlspeme L lncanco confemo ha durata di
nove esercizi per le societd :di revisione, ;e di-sette ;esercizi ;per.i. rgwsgg ijmgallfe non pud
essére rinnovato o di nuovo confento se non siano décorsi alfifeno tré 'eserpm ‘dalla data di
cessazione del precedente. L'incarico non puo essere conferito a sbcieta*di revisione o
revisori legali che si trovino in una delle situazioni di incompatibilita stabilite: da[la [egge o con
regolamento dalla Consob. :

Art. 26) — Liquidazione e ripartizione dell'attivo LIS . )
Per la liquidazione e Ia nparhzmne dell'attivo sociale; saranno osservat izioni di
legge; la liquidazione sara affidata ad uno o pill liquidatori nominati '
la societd abbia a contrarre dei mutui, essa non potra essere sm'
estinti. _
Art. 27) — Operazioni con'parti correlateses “

. - ’

eft \nEIlg By
Ilste d; mlnor‘anza Iassembjea fi sostltwsce con voto a magg oranza re]atlya ma é{ ch'mguto‘ -




-30 -

Nei casi d'urgenza, in- cui un'operazione con parti correlate non sia di competenza
Assembleare € non debba essere autorizzata dall'’Assemblea, l'opérazione con parti correlate
pud essere Conclusa in‘deroga alla “procedura‘per le operazioni con parti correlate”, vigente
pro-tempore dalla societa a-condizione ‘che tale operazione sia successivamente oggetto,
ferma la sua efficacia, di uha-deliberazione :non-vincolahte .da-parte della prima Assemblea
ordinaria utile, .noriché- vehgano rispettate le -altre- condizioni préviste .dalla legde e dalle
norme regolamentari. - T S AL

In cas6 di urgenza collegata a crisi aziendale, ove applicabile, le opérazioni con parti
correlaté possoho ‘@ssere” concluse in déroga a quanto previsto dalla "procedura per le
operazioni con parti ‘corfelate” vigerite pro-tempore in rratéria di-operazioni di-competenza
Assembleare, a condizione che si applichino le disposizioni per essere previste dalla legge e
dallé:horime regolamentari.

Art. 28) — Foro competente - :

Qualsiasi controversia dovesse insorgere tra i soci, oppure tra i soci e la societa, gli
amministrateri, i+sindaci.-e/o i liquidatori oppure: tra .gli :amministratori e i sindaci efo i
- liquidatori, +iri -ordine -alla -validita, efficacia, -interpretazione del-presente -statuto, dellatto -
coslitiitivo, in genarale, a qualsiasi rapporto riferibile alla vita socialé e the non sia per norme
imperative deferita ad altro giudice, sara soggetta a! giudizio e alla compétenza esclusiva del

Foro di Torino. :

Art.29) = Clausola.di rinvio _ ;

Per quanto non previsto nel presente statuto si richiama quanto previsto dal Codice Civile e
dalla normativa speciale applicabile alla societa.

Il Gonsiglio di Amministraziofie e il Collegio Sindacale fanno presente che so_[amente gli
azionisti iche .dichiarario la propria -obiezione .alla :delibera di fusione .a verbale possono
richiedere 'acquisto delle loro aziohi in.cambio diun ‘corrispettivo adeguato in denaro.

Comunicazioni ai'sensi dell'§ 30b comma 1 {rase 1 n. 1 WphG
(Numero totale delle azioni e dei diritti di voto)

Il giorno in cui la convocazione allAssemblea Generale viene inoltrata al Bollettino Federale
ufficiale il capitale sociale délla societd ammontava a EUR 4.750.561 -azioni senza valore
nominale. Ogfi-aziohe senza valoré-nominale -prevede .un vote neéllAssemblea Generale,
quindi il:nimero totale di diritti di voto amniontano’a 4.750:561. La sotieta hion & in possesso
di -azioni‘proprie ai sensi degli §§ 71 e seguenti delle leggi tedesche sulle $ocieta per azioni
(AKtG); la sotieta non &a conoscenza di altre condizioni per cui sia sospeso il diritto di voto.
Partecipazione all'’Assemblea Generale

Per partecipare all'Assemblea Generale e per esercitare il diritto di voto & necessario che gli
azionisti 8iTe

egistrino.
Laregistrazione deve pervenire alla societa al seguente indirizzo:
Reply Devitschland AG
clo C-HV.AG-
Geweérbepark 10
92289 Ursensollen
Fax: 09628/9299-871
E:Mailzhv@armeldestelle.net

11 luglio 2013 (ore :24:00 MESZ)
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In forma scritta (§ 126b BGB-Codice Civile tedesco) in Iingua tedesca o inglese.

Per peﬂe0|pare aII‘Assemblea Genera[e e per esermtare il diritto dl voto =} mo[tre hecessario
‘provare:per iscritto di és$eje in passesso di quote per.mezzo di conferma.in llngua tedesca o
inglése rilasciata dall'lstituto di credito o dall'lstituto:.dj sérvizi, finanziari che gestisce |l
deposito (§ 126h BGB). La prova del possesso di qUote deve riferirsi all'inizio del 21° giomo

che precede [‘Assemblea Generale: (COSIddejfto glomo di. prova) quindi
27 glugno 2013 {ore O: OO,MESZ)
e deve pervenire a[_[e_ secjet_é ‘a[I’lndlnzzo.sopra mdlcato entro il
11 lugllo 2013 {(are 24:00 MESZ).

Nel rappor’co neij confronti del[a socjeta:pud. partempareel[&ssemb[ea Cefaralt

| d;rltgo di vato come -azionista: se[o -chi-tha «date ‘prova del #POSSEesso - Ha-tiuie
- modallta sdi T 'sopra;- i particalare la-vendita o ‘Ja cesgiongqin altro- ‘moda delle azioni——

successive al giomo di prova nofi ‘hanno-alcuna- fileyanza.nei rapporti nei-confronti della
societd per quanto concerne la partecipazione e l'esercizio del dintto di voto dell'azionista
precedente. Lo stesso vale per I'acqulsto di azioni successivamente al giorno di prova.

Le persane che fino al giorno di prova non erano in possesso di azioni :e;tiventano azionisti
solo in un momento successivo non hanno dintto di partecipare .e non . hanno diritto di
esercitare il voto. Il giomo di prova non ha alcuna rlevanza: per .quanto: ‘conceme
l'autorizzazione alla ripartizione del dividendo.

Dapo che |a societa riceve la registrazione e la prova del possesso di quote, viene inviato agli
azionisti il higlietta di- ingresso -per -I'Assemblea Generale. Per garantire che. i biglietti
d'ingresso ipervengano :in tempo debito, -preghiamo.-gli .azionisti di dinviare -alla societa
tempestivamente1a |reg|strazmne e la:prova del possesso di quote all'indinzzo dicuisopra.

' LT . ‘ Co

Eserclzlo del dlritto dI voto

Gli .azionisti che hanno registrata entro;il termine previsto le-loro; :azjoni possono esercitare il
proprio diritto divoto e -altridiritti di azionista nellAssemblea Generale {in-particolare il diritto
di dichiarare ;a .verbale [I'obiezione in m@d? da ottenere il- diftto di .concambio \in denaro)
facendosu rappLesenta[e da ‘una ipersona +n - possesso di de[ega :UN |strtuto dl crédito,
un'associazione di .azionisti oppure una persona alofo sceﬂa Anche in-questo caso &
necessarno reglstrar5| e provare di essere in possesso di-azioni entro i termini previsti. Il

confenmento; della delega deve avvenire @i gensi Lde[lﬁ A34cofhma 3 frase 3:leggiitedesche

«.sﬂlle Sooieta per aZioni«in forma sekt ta: (§ *12613 IGB) Se & delega- un -istitutodi credito,

un'associazione di azionisti oppure un'istituzione o persona equiparata ai "SehSl dell'§ 135
AktG questo requisito di forma scritta & conforme alle disposizioni legali ai sensi dell'§ 135
AktG. Facciamo comunque presente che in quésti-casj si pud richiedere-dagli‘stituti o dalle
persone delegate una forrna partlcolare di delega in quanto essa. dé\_ié 'eesere gfificabile al
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Reply Deutschland AG offre agli azionisti di delegare gla prima dellAssemblea Generale i
rapprésentanti nomiinati dalla sccieta che dovranno :attenersi alle - disposizioni. I
rapprésentante nominato dalla socigta puo solg rappresentare ai fini dell’ esermzm del diritto
di voto ma non puo esermtare a[tn diritti.

Gli azionisti che desuderano delegare rappresentantl ‘nominati dalla ‘societa necessitano a tal
fine di un biglietto d'ingresso per 'Assemblea Generale. Si puo inoltrare per iscritto la delega
al rappresentanti nominati‘dalla societa via telefax a in forma elettronica. Qualora vengano
delegati rappresentanti nominati dalla societd questi ultimi devono in ogni caso ricevere
istruzioni per I'esercizio -dél diritto di voto. Senza queste‘istruzioni [a delega non & valida. |
rappresentanti hanno l'obbligo di votare secondo [e istruzioni che gli sono state date. |
rappresentanti nominati daila societa non $6na in alcun modo soggetti alle istruzioni di Reply
Deutschland per I'esercizio del diritto di voto. Le de[eghe conferite regolarmente e le istruzioni
ai rappresentantl naminati ‘dalla sociéta devono pervénire alla- sadieta insieme -ad-Una copia
- del biglietto -d'ingresso ‘pet- I'Assemblea Geénerale entro-il-17_luglio 2013, (ore 12:00-MESZ)
~ altfimenti hon saranno presi | considerazione. Quéste deleghé e istruzioniperi ‘Tappresentanti
nominati dalla sccieta devono ‘pervenire entra il 17 luglio 2013 (ore 12:00 MESZ) al seguente
indirizzo: -

Reply Deutschland Aktiengesellschaft
Investor Relations
Bartholomausweg-26

33334 Gitersloh

Fax: +49 (0) 5241 5009 1510

E-Mail: ir@reply.de

Alternativamente si puo delegare il rappresentante nominato dalla societd durante
I'Assemblea Generale per mezzo di' azionisti o rappresentanti di:azionisti presenti durante la
stessa. Pergli aziohisti & reperibile un formularia per il conferimento della‘deléga e per le
istruzioni al rappresentante nominato dalla societd al seguente |nd|r|zzo [nternet:
http://www.reply.de/de/Investors/annualgeneralmeeting/. s

Gli azionisti che desiderano delegare un rappresentante possono ma non devono usare il
formulario ‘messo a‘disposizione della societa peril confefimento della delega. Con il biglietto
d'ingresso viene inviato agli azionisti questo formulatio .per la delega e “altre informazioni
concefmentiila stessa. [l formulario per il conferimento della ideléga € inoltré reperibile al
seguente indirizzo Ii'ifemet' -http"llwww r'eplvdeldel [nVestOr'sl'annua’lqeneralmeetinql

Al glomo de[['Assemb[ea Generale bisogna provare il : conferlmento della delega ‘per mezzo
della-“persona de[egata oppuré tramite “dichiarazione inoltrata alla 'societa al ‘seguente
indirizzo:

Reply Peutschland Aktlengesellschaft
[nvéestor- Relatlons
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La banca. invia agli azionisti di Reply. Deutschland AG insieme alla convocazione
allAssemblea Geperale un formulario per ' registrare Ia spartecipazione all’Assemblea
Generale, “Gon - questo formulario un'azionjsta. che 'desujera :partecipare.. pe[sonalmente
al'Assemblea. Generale 0-desidera farsi rappresentare, puoichiedere un blglletto dingresso
emesso a nome suo o a nome della persona delégata.

Bisogna tener presente che ogni azionista ha il diritto di delegare piu di-una persona ma che
la societd & comunque autarizzata a respingere una o p|u persone.

Domande e proposte dl nomina degllaaglonisﬁ

Al sengj. de[[§ 122 comma 2 AktG gli aZIOHIStI Ie cuj quote rggglungano insieme almeno il 5%
del capitalé sogiale, che comisponde attualmente ;a 237.529 -azionj,senza valore nominale o
limporto proporzionale pan a € 500.000,00 ovvero 500.000 azioni senza valore nominale,
possano richiedere iche vengano inseriti o pubblicati -oggett] inell'ordine :del giomo. A ogni
nuove. oggetto blsogna al[egare una motlvazmne 0-una proposta dl dellberazmne Questa ...

seguente mdlnzzo

Reply Deutschiand Aktlengesellschaft
Investor Relations -

Bartholomausweg 26

33334 Gitersich

Fax: +49 (0) 5241 5002 1510

E-Mail: i @reg]y d

Le domande avverse ‘degli azionisti con motivazione contro una proposta del Consiglio di
Gestione e del Conslgllo di Sarveglianza concemente un determinato punto dell'ordine del
giorno ai sensi dell'§ 126 AktG o proposte degli azionisti per [a nomina di revisori di conti o
membri del Consiglio di Sorveglianza ai sensi dell'§ 127 AkiG devono essere inviati
esclusivamente al seguente indirizzo in originale, via telefax o via e-mail:

Reply Deutschland Aktiengesellschaft
Investor Relations

Bartholomausweg 26

33334 Gitersloh

Fax: +49 (0) 5241 5009 1510

E-Mail: ir@reply.de

Le domande avverse e le proposte di nomina degli azionisti che pervengono all'indirizzo di
cui sopra almeno 14 giomi prima del’Assemblea Generale, quindi al pill tardi entro il 3 luglio
2013 (ore 24:00 MESZ) verranno resi accessibili a tutti gli azionisti tempestivamente in
Internet compresa un'eventuale presa di posizione dell'amministrazione al seguente indirizzo:
hitp.//www.reply. defde/investors/annualgeneralmeeting/,  purché siano 1 demplute le
premesse per un obbligo di pubblicazione ai sensi dell'§ 126 e § 127 A .

ci sia la prova della qualitd di azionista. Domande avverse degliy
indinzzo diverso non saranno prese in considerazione.

Foro degli azionisti
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Facciamo présente agli azionisti della Societa e alle associazioni di azionisti che ai sensi
dell'§ 127a -AkiG ‘hanno la jpossibilita di richiedere nel foro degli azionisti“del:Bollettino
Federaleufficidlé -ad altri azionisti assieme o in rappresentanzadi’ presentare unaidomanda o

unia Tichigsta ai sensi delle leggi ‘sulle societa per aziohi ‘opplre néll'Assémblea Generale di
esercitare il diritto di voto.

Diritto di informazione dél[’-azidniSta

Nel’Assemblea Generale ogni azionista puo ai sensi dell'§ 131 comma 1 AktG richiedere
informazioni al Consiglio di Amministrazicne su’ questmnﬁdel[a 'societa purché questo sia
necessario per una valutazione appropriata dell'oggetto dell'ordine del giorno. Lobbllgo di
- informazione comprende i rapport| giuridici sociétari della séciéta nei confronti di un'impresa
associata e la situazione del Gruppo'e delle societa mcluse riel hilancio dél Gruppé.

Ulteriori spiegazioni/pubblicazione sul sito Internet délla sociéta
- Ulteriori spiegazioni riguardanti {a partecipazione all'Assembléa ‘Gérierale e al conferimentodi~
deleghe e di istruzioni-e sui diritti degli azionisti ai‘sensi degli §§ 122 comma2, 126 comma 1,
127 e 131 comma 1 AkiG sono reperibili al seguente indirizzo Internet:
http:/iwww.reply.de/de/Investors/annualgeneralmeeting/.

Le informazioni saranno rese accessibili agli azionisti ai sensi della'§ 124 a AktG in Intemet
sul sito di Reply Deutschland AG: http://www.reply.de/de/Investors/annualgeneralmeeting/.

Gitersloh, in giugno 2013

Reply Deutschland AG
[l Consiglio di Gestione

B,
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II.Dr. Eskelson constata che [As’semb[ea Generale & stata conyvpcata ai sensi-di legge e in
confon'nrta al[o ,statuto nel nspetto della forma: ed entro i term|n| stabiliti.

~Un esemplare de[ Bollettlno federale con la pubbllcazmne della ,convocazmne dell’ Assemblea

Genera[e &-esposta suun tavolo a parte pella sala,

Il Dr. Eskelson fa presente che il Consiglio di Gestione ha inoltrato almeno 21 giorni prima

dellAssemblea Generale agliistituti di credito e alle. asspojazioni degli azipnisti che ne hanno

fatto - richiesta la comunicaziong, & convocazione deI[AssembIea e la pubbllcazlone

dell'ordine - del giomo+.con - le' :propeste . del Consiglio-:di Gestlone e del ‘Consiglio di

Sorveglianza ai sensi-dell' § 125 AKIG (leggi tedesche :sulle societa per- azlom) Non sono
pervenute alla-societd domande di ‘azionisti soggette all'obbligo di pubblicazione ai sensi
dell'§ 126 AktG

Il Dr. Eske[son fainoltre presente che.dalla pubbllcazmne ‘della convocazione dell’Assemblea

- Generale nel; Bo[lettlno fedérgle; sonoesppstl |seguent| tlocumentl negll ufﬁcl del[a so_cleta e

anché oggi su un tavolo apposito 1iella sala:

In riferimento al punto de[[fo’rdine del giomo 1 e.2;

- il bilancio annuale definitivo,
- il rapporto sulla.situazione,
- il rapporto del Consiglio di Serveglianza
- il bilancio del Gruppo approvato
- iltapperto.sulla. situazione del Gruppo per: I'anno d'esercizio 2012 oltre .
- alla proposta del Consiglio di Sorveglianza sull'utilizzo-dell utile el
- al rapporto di Corparate Govermnance e
al rapporto esplicativo del .Consiglio di Gestlone ai sensi degh 88
315 comma 4 HGB {Codice di Gommercio). :

In riferimento alla wace dell'ordine del-giomo 8:

il piano di fusione
larelazione comune di fusione degli organi gestionali
- il rapporto di valutazione dj.Reply-Deutschland AG

- ilrapporto di valutazione dj Reply S.p:A.

- -ilrapportadi reyisione sul piano difusione
- i bilanci anepIy’Deutsch[and AG:

- il-bilgnsio aIGBBSI dél;HGB al 31.03.2013
- il bilancio‘separato 2012

- il bilahcio del Gruppo 2012

- il bilancio separato 2011

- il bjlancia del Gruppo.2011

+il bilancio separsto 2010

- il bilancio delGruppa 2010

- bilanci di'Reply S: PA

- il bilancio sgparato al 31.03.2013

- il bilancio annuale 2012

- il bilancio annuale 2011

- il bilancio annuale 2010.
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1l Présidente dell'’Assembléa Dr. Niels 'ESkéIébﬁ fa presente che in linea di massima si
intenide concludere I'Assemblea Generale il primo giorno, anche $e-in via. precauzmnale la
convocazidne € prevista per due giomi. Sara dedicato tempo sufficiente perche si possa
rigpondere alle domande ‘degli -azioiisti, e se hecéssario si continuera :anche ‘la sera. Per

quanto riguarda il modo in cui si procedera fel corso dell'Asseniblea Genera[e Ci saranno
ulteriori informazioni.

A questo punto il Presudente fa presente che la votazione avviene con il'cosiddetto criterio di
addlzmne ea tal “’_‘copo verranno contat| solamente i votl a favore e contran La votazmne sm

La votazmne a favore o contrana sara p055|b|[e in que[ momento so[amente gui- ne[la sa[a
dove trova luago la‘seduta anche $é I'aréa déll'Assémblea copré anche “altri locali.

La votazmne e Io scrutlnlo avwene con [ausmo dl un S|stema d| elaborazmne datl Su[la

giT agh T

) az nista. 1 voti vengono espressu tramlte scans:one della sche‘ adi

registrazmne dati con lassistenza di uno scritatore. Lo scriitatore : qumdl va: da[ nspettlvo" o

azionjsta o rappresentante dell’azionista e registra seguendo le istruzioni dategli il suo voto
scansionando [a scheda di voto nell'apparéochio di registrazione dati. Dopo di cio 'azionista
o'l rappresentante dell'azionista pué contrallare la correttezza del voto reglstrato sul monitor
dell’ ‘apparecchio elettronico di registrazione dati. Sul ‘monitor-appaiorio i numeri della scheda
della presenza e della scheda di voto e il voto che viene poi autonzzato espressamente
dall'azionista o dal rappresentante dell'azionista.

Il rappresentante- del. notaio. rogante-ha accertato |[ funzmnamento del sistema  prima
dell'inizio dell’Assémblea Generale.

I Presidente ha inoltre fatto presente che -ai sensi dell'§ 136 comma 1 AktG i membri del
Consiglio di Gestione e del Consiglio di ‘Sorveglianza di Reply Deutschlaihnd AG non possono
votare su questioni concernenti I'approvazione del loro operato se sono azionisti o se
rappresentato azionisti. Lo stesso vale per i partecipanti al’Assembléa quialora rappresentino
azioni di persone di cui si deve approvare ['operata.

Il Presidente propone, di concentrare le discussioni su tutti.i purti dell'ordine del giorno in un
dibattito generale dopo la relazione del Consiglio di Gestione sull'anrio d'esercizio trascorso e
quello in corso. Durante questo dibattito génerale possono prendere parola e porre domande
su tutti i punti dell'ordine del giorna Hutti gli azionisti-e i rapprésentanti degli azionisti che lo
desiderano. Il Presidente fa presente che I'Assémblea Generalé rion-§ara registrata e non
sara trasmessa su internet; vi & pefo una trasmissione audio & video nel Back-Office, e una
traduzione simultanea in italiano pero senza reg|strazune Rlchlede che non venga fatta

v el

‘alcun: ,4eg|straZ|one

v Enh

Inflne il Presudente Br.. Eske[son fa presente che al senS| dell§ 122| UmwG (leggi sulla

dlchlarare a verba[e I'obiezione alla fusmne



i e —Il PJesuiIente ‘m|z|a |Javor| e passa al prlmo punto dell ordme del glor

- concamibjo in denaro, di dichiarare-a verbale s Joro diritti- trarmte obig :

T )

s P{g;@gpiﬁ accenta che il }:4an‘g.

- situazione del Gruppo compresi | rapporti e spli

. \fgllance per| T anno o eserc@o 2012 pprché v,gi;ga al

4
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__:gﬁp,ﬁghﬁsueﬁe il

A questo punto il Presidente offre l'opportunita agli azionisti che.,
.—.ﬁ SED/ e
7L s

Acomunque anche'ne[ ‘coiso dell Assemb[ea Genera[e L
Se Si vogl|ono ~attendere Ie Splegazmnl dgl[ammlnlstrazlone su] progrgm-,l :
dibattito su questo tema nellambito del dibattito generalé, vi & .ahcora Iopportunlté di
dichiarare a verbale la propna obiezione anche durante l& pause del[’Assemblea

La maggloranza dei presentl dlchlara d| non des.lderare in questo momento un mterruzmne
dell’Assemblea Generale per mettere a verbale le obiezioni.

C.

Pr”esénta'mone del bilancio definitiva, el Bilancio del
‘,raptporto sul[g s]tuazwpe e de| rapporto sul[a sit
Arnmlnlstr |one su[ Gruppo (;Il Rep]y Deutschland
'2012 compre5| i ra _ﬂpportl es?pllc tlyl gel Qah al sensL : ,Epmma 4,
315 comma 4 HGB per Iannoagesercmo 2012, present "dél rapporta
-del Consiglio di, Sorveglianza e dej. {appo;to di { oyporate Goyemance

lials e )l i4pperg silla, sfissibne. per rann

dpse[qglo dal 1 gennalo J al _dlcg q?ie ;015, ||Q|I%o d%{%‘-; : &l rapporto
sulla situazione, per anno d'é ese -mzlq;dal 1° - gennajo 2075 .31 djcem_“re 2012 compresi i
rapporti espllcatlw al sensi degll 8§ 289 ccfrﬁma N 315 comma 4 HGB il rapporto del
Cons%glloidl Sprvegllanza e il rapporto E’J Corporqte Govemance £0no espost nei locali della
sdcieta jpef visura degli- azngnlstl da[ glornp ﬁie a convogazmqe deua ,r.pr senteKAssemb[ea
Generale e sono ‘stati invjali su rchiesta de lazmmg.il Lo’ sfesso yaje per Ia prqposta del
Consiglio di Gestione sull'utilizzo dell'utile dI{IIBHCIO I Premden‘te applra che in {al modo si
e otterpperqto al[e norme de[le Ieggl su[le socleté Per & azmnl :

[l rappresentante rogante dél notaio ha ncevu’[o nsbéttlvafnente un eserpp[are firmato del
bilancio annuale e del bilancio del Gruppo con Il rapporto su[la SItuazmne e un rapporto sulla

comma 4 HGB e. del rapporto del. Conngllo ar

‘[i Preadente mforma c:he fellatrio. su un tavolo 'apposn sono dJSpombﬂigper vlsura altri
egemg[an il b;la Cio amug@,g“i[ ] j:orio Slﬁ]a sltuazucu;le’;per iapno_d gsercizio 2012, il
bjjgpcm Qe[ Gru na per [anno d es_gr izio 2012 o;‘!;re‘a“gb- portl, a% q.pfenmento agli
§§ 289 comma 4, 315 comma 4 HQSE. g;_l_,jgpp ;‘tp el -GO]‘]Snglo dl orveg[[anza oltre al
rapporto di Corporate Governanceé per I'anno d esercizio 5 2012.

1] Pregger}teyaccerta |n0[tre che ,]I b1 c_|o e_gposto JI_'bgqu;c;o del. Gruppo e i rappom sulla
situazione sono stqn esamlnatl da [a socleté di ,_[gVismpe Emst & Yourig GmbH,
Wrtschaﬂsprﬁfungsgesellschaﬁ che he hanno' confen'na ) ro;‘conformlté e quindi lo
certificano.




- Consiglio di Sorvegullanza ha paftecipato a meno della meta delle sedute. Sono state presew ‘
varle demsmnl $ia con consultazione a rotazione che per mezzo di conferenze telefoniche.
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[I-Presidente riferisce che il Con5|g[|o dl Sorvegllanza ha anch eSS0 - esamlnato |[ bilancio, il
bilancio del Gruppo e i rapporti: sulla situaZiohe -péf I'annio -d'eBeéreizio 2012 dopo aver
ricevuto il rapporto di revisione del revisore e che nella sua seduta del 13 marzo 2013 li ha

_ approvatl ‘per cui il-bilantio del 2012 e accertato al sénsi deII § 172 deJ[e [eggl sul[e societa

per azioni (AktG)

Spiega il rapporto del Con5|gllo di Sorveghanza scritto e stampato nel rendlconto di gestione

-d pagina 42.

di Gestlone nel[a gestione della someta e ha vigilato sull'amministrazione della societa. In
{ ._.cjeclsmnl di rllevanza fondamentale per la societa, il Consiglio di Sorveglianza é stato

il Carporaté Govefhénc'é & statd" og'gétto'di'i‘:‘d’nsijltaiioni in $eno al Consiglio di Sorveglianza
e ne[la seduta deIA29 11 2012 |[ Con5|gllo dl Gestlone & |I ConS|gI|o di Sorveghanza hanno

Vi solo ulteriori informazioni §ul Cdfﬁdﬁéﬁe Governarice ‘nel rappéito comune di Corporate
Govemnance del Cansiglio d_| Gestione e del Consiglio di Sorvegllanza stampato a pagma 45
del rendu:onto dl gestmne

[ hland AG. Ha acceftato’ che gli obblighi a
norma d| [egge sono statl rlspettatl in amb|to operatlvo e strateglco '



Il Presidente :riferisce poi ai sensi della cifra 4.2.3 Godice tedesco di Corpora ’Govs{mapcé 1

‘7-.“

tenendo presente le modifiche entrate in vigore nel maggio 2012,sui fondameqtt\dumgma ) /c,:i

di remunerazione déi membri del Consiglio di Gestione. Comunica a tal rlguhr&ckhhé“ﬁgq /*\
linizio dellanno d'esercizio 2013 qualsiasi obbligo di p agamento dei co&r otrenti- &
remunerazione vanabili a lungo termine dei membn dél Gohsiglio di Gestlong\drRep
Deutschland AG sono da adesso a carico di Rep[y Deutschland AG e non piu di Reply S.p. A.
Non vi sono ulteriori modifiche del sistema di-remunerazioni richiedenti un rappaito. Egli fa
rifeimento al rapporto scritto stampato a pagina 46 e seguenti del rendiconto di gestione per
quanto concemne i fondamenti del sistema di remunerazione.

[l Presidente chiede poi al Consiglio di Gestione, di rendere conto sull'anno d'esercizio
terminato e su quello in corso, sul rendiconto di gestione del 2012 cltre alla prospettive della
societa.

Per tal motivo passa la parola al Presidente 4de[ Consiglio di Gestione il Sig. Jozef Mago, che

- —presenta il sugiresoconto.con una presentazione Power Point. 1l Consiglio di Gestione-spiega .- - -

~in-modo-particolare ‘la-bozza dicontratto -‘-'c_ii%ifu_siqné € informa -'’AssembleaGenerale dei— -
cambiamenti essenziali nel patrimonio di Reply Deutschland AG e Reply S.p.A., avvenuti
dalla stesura-della bozza del contratto di fusione.

Di seguito il Presidente accerta in base alla lista redatta dei partecipanti (ai sensi della
definizione di cui ad A. Ill.), che sono presenti il:91,77.% del capitale sacjale della societa.
Firma il registro dei partecipanti consegnato poi al rappresentante del notaio. Il Dr. Eskelson
informa inoltre che per [a durata dell'Assemblea Generale sul monitor del computer sul tavolo
di registrazione si puo vedere la presenza.

D.

su tuttl i punt| de[l ordine del glomo e fa nuovamente presente che gll az'u-.
rappresentanti degli azioriisti .che desiderano ‘prendere la parola:sono pregati -di usare il
formulario esposto al tavolo allestito a tal scopo e di mdlcare il nome e 1l numero della scheda
di presenza e di voto conseghato e dl compilare il nspettivo foglio e di consegnar[o al
rlspethvo tavalo.

+

Richia’ma il punto numero 1 dell'ordine del gioi‘r'l"c?r-_e ‘anthei segu_eh_tj tbun_ti:
POG 2 Delibera sull'utilizzo dell'utile-di bilancio per ['anno d'egeicizio 2012

POG 3 Delibera sull'approvazione dell'operato dei membr del Consiglio di Gestione
per.l'anho d'esercizio 2012

POG 4 Delibera sull'approvazione dell'operato .dei membri. del Consiglio di-
Sorveglianza per I'anno d'esercizio 2012 e
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POGS Delibéra sulla nomina del revisore della societa e del revisore del Gruppo per
I'anno d'esercizio 2013

POGE Delibera sulla nomina del revisore per la situazione patfimoniale di fusione al

31.03.2013

POG 7 Nomina nél Cansiglio di Sorveglianza

POG 8 Delibera sull'approvazione del programma di fusione fra Reply Deutschiand
AG come societa incorporata & Reply S.p.A., Torino, Italia, come societa
‘incarporante

Nel dibattito che segue le seguenti persone prendono la parola,

-~ --- Sig. Carsten Heise; in qualita di rappresentante del Beutsche- Schutzverelnlgung -

Wertpapierbesitz e.V. (assomazm‘ne di tutela dei titolari di itoli),

- Sig. Clemens Scholl, in qualita di rappresentante della Schutzgemeinschaft der
Kapitalanleger e.V. (Comunita di tutela degli investitori di capitali),

W Sig. Christian Wemer, Salzkotten

- “Sig. Norbert Kathofer, Rheda-Wiedenbrick

=+ ~18ig, Karl-Walter Freitag, Colonia

= o
- a Mh‘;

- Sig. Jochen Knoesel, Wirzburg

- Sig. Chiistoph Schafers, Aniburgo

Il membro del Consiglio di Gestione Sig. Jozef Mago risponde alle domande nel corso
dellAssemblea Generale. In parte risponde dopo Un‘interruzione volta a formulare Ia
risposta. Questa & stata la procedura adottata per rispondére alle domande «degli azionisti,
sempre che nel sussiego del presente verbale o nei suoi allegati nén sia altrimenti indicato.

Dopo ur'interruzione da circa le ore 12,25 alle ore 13.40 il Sig. Mago continua a rispondere
alle domande e seguono altre domande complementari dei Signori Werner-g Freitag, che
pone in particolare domande dettagliate sullo statuto di Reply S.p.A., e a[tn interventi dei
Signori Tabias Rolle & ‘Heirrich ‘Schottler. .

Dopo di cio segue un'ulteriore interruzione fra circa le.ore 15.45 e le ore 16.20 e il Signor
Mago fornisce ulteriori risposte alle domande poste.

Fa seguito un'ulteriore intervento del Signor Knoésel e un‘altra interruzione da circa le ore
17.00 alle are 17.55 e in quel momento il Dr. Miele lascia I'Assemblea Generale per altri
appuntamenti non rimandabili e si fa scusare dal Dr. Eskelson. -

:bl? Mago risponde ad altre domande degli azionisti. A queste
lg‘n@ifj’_'sdhéfers' e Freitag, mentre il Sig. Werner richiede che le
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risposte ;glle sue domande alle quali non & ancora stato Tisposto vengano sciil _%'
in quantoluj. deve lasciare '"Assemblea Generale. L _ 2y

Dopo la nuova interruzione fra circa le ore 18.55 e le oré 19.3511 Sig: ,Mggqgj_sﬁn
alle domahde poste e alle domandg compleméntan del Sig. Freitag. Lo

Que'ste_‘_;_gf nibpﬁano un‘ulteriofe "iﬁ:ﬁgr’r_uziohe fra circa le ore 2'0?4_06 ‘I:géw orez100 e il Sig.
Mago risponde dopo alle altre domande.

Il Sig. Freitag ammonisce dopo di cid parte delle rigposte che coq5|Qe;ajg%um0|entl e

contesta inoltre che le leggi e disposizioni menzionate nelle delibere e nella doctimentazione
delle delibere non sono state esposte finora durante I'Assemblea Generale, benché avesse
informato in tempo debito che riteneva di dover avere |a possibilitd di esaminarli al fine di
valutare gli effetti della fusione. Il Sig. Mago informa che si continuerd a lavorare sulle
risposte e sulle integrazionj mancanti e gueste seguiranno.

- Vista [ofa alahzata,e Ja dirdta, if Presidénte Dr. Eskélson, interrofpg [Assemblea Generale -
 alle’ore 2135 per aggiornaria il giomo successivo, 1 venerdl il 19,07.2013 alle ore 10:00.~

Nail:aibito, def sinol dibatil] & cui sppra del 18.67,2013 dell Assemblea Géfiale, i sono
stati accertamenti, prese di parola e risposte alle stesse ché sqno staté dichigics & ¢ messe al
verbale: ' SR SRS

1.

I élg Mago Ta' presenté che sul tavolo dedicato in sa}a é’qno espd’sl
aftuale della cerchia di azionisti LN

- il rapporto comune di fusione SN T

~ o dichieraziane di Duff & Phelps. Financil Advisory. Amsterdam, del 18,07.2013 al
Consiglio. di Gestione di'Reply Deutschland AG concefriente la ‘data di efficacia della

-liéj%d'é-'!éfaziéile i, BDO .AG Wirtschaftsprufurigsgesellschaft .(sotjetd di revisione),

Francofoite del 18.07,2013 & Consigli di Amininistrazioné di Reply Dellischland AG e di

Reply S.p.A. che copsidéra e ritiene adeguato il rapporto di carfibio e il,compenso in

denaro.

Inoltre viene esposta Ja risposta del Consiglio.di Gestione alla domanda del Sig. Christian

T v 49 B S i BT E SO L L i ERNS LT
Weyner, sii. guale sia il fisultato del nspettivg, T t:-:ﬁ, 0 @-’«E!F@g;aig er Lﬁéﬁ,,eﬂ, Beta delle

sogjeta.del pesr-group (domarida . 52), Laisposia del Sig. Mado.élas

4 WY T

| vallor: statistici di filtro del. T'test e il paramatro d precisione R-guadrato, per Jé societa del
Peer-Group, adottati gl rapporto di valutazione perla stima del fattore di sconto ai sensi del
metodo IDW-S1, sono presentati nella tabella sottostante!
_|.Beta .
. X490
niSA . [1.45,.
[T800Yd . .. 4 440
Prodware 0.75
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Aceériture PLC © ] 0581 ‘ {490 % 1 7:461°
Computer Sciences | 1.19 ‘383% 6.002
Corp _
‘GrolupeSteria SCA | 1.78 ) {338 % 1:5.436
REALTECHAG ~ ~ 1131 =~ =~ ' 296% -~ 147118
GFI Informatique SA | 1.43 285 % 4.809
IndraSistemas SA ~ |'0/44 T {e0% |2:305
Sopra Group SA 1.15 202% 13836
itelligenceAG 1 0.75 "~ 1108% B 128650
2.

Alle domande del Signor Werrier (domainda n. 22 e 31), sul fatto che a loro awiso i dati
dell'ordine del giomo e della perizia di Duff & Phelps non corrispondono, il Sig, Mago

" Tispe ch do l'o s del Cc odi’ NE i 18 ati-c ondono e

non §i é potuto ‘stabilire a uali dati si riferisca la domanda. Se viefié concretizzato, si &
disposti a rispondere con piu esattezza. Stando alla valutazione del Consiglio di Gestione era
comungue tutto corrétto. Si ‘prega il Sig. Wetrher di concretizzare pér poter fispondere alla
sua domanda, 1a qualé hon vieng perd concretizzata. S

ggg chiede dove siano esposte le leggi italiane per intero in traduzione tedesca, alle
fiferimento (domanda n. 58), il Sig. Mago risponde alla domanda informando che
ssiste alcun obbligo di esposizione dei testi di legge, ma il Consiglio di Gestione &
) a pfendere posizione su singole domande sui riferimenti alle leggi‘e fa riferimento
anche alla versione tedesca delle leggi in internet. S

11 Sig. Freitag concretizza, che gli & sufficiente anche un'altra esposizione, ariché a voce, che

gli permetta di acquisire delle conoscenze sulla giurisprudenza italiana a cui si rinvia.

Il Sig. Freitag chigde informazioni sii come sia 0fga

21g. FIEES 2 Iniotmaciahy], st LU IZZG’[O il processo :
dél primo “Spruchverfahrén” (n.d.t. procedura di valtitazione a tutela deg

ci f diritto di . edesche, se la societa sca viene di
nuc GSesiT 3 ododa o nda n. 61)

igrior Mago risponde dicendo che nel contraito di gontrollo non & previsto il goncambio in
azioni, ma solamente un concaimbio in denaro oltreal dividendo garantito, Per l'offerta di
concambio in denaro alla cifra 5.1 del contratto di controllo vale quanto segue nel caso che
in denaro risultante dalla cifra 5.1 del
ambite y'fusione, Secondo

ado

cli ‘passa in ‘giudicato™1a- decisione del foro ‘compéter

giorno _ nel ‘procedimento di
valutazione del contratto di controllo. Gli azionisti quindi possono scegliere se preferiscono il
concambio in ol | contratto di contollo o se prefetiscono rifarsi al progetto di
fusione, con risérva di dichiarare a'verbale la propria obiezione. N

ata la procedura,‘qualora gli azionisti ‘ave
ista volesse il concambio in denaro, cO

veflo, e come avviené questo dal punto
S . e R ]
solamente il rapporto  -effelt



debba soddisfare come -azionlsta:per poter provare, anche in anm succ_
78) il suo dmtto i

concamblo |n denaro termm, pon p;lma d1 due mesla decorrere daIJa pubbllcazmne regolare
di una dellberazmne defi nLta e legalmente valida. del foro competefite 0 .di un concordato
vincolante. Gli azionisti devono solamente provare di aver dichiafato a verbale la loro
obiezione e quale fosse il,numero di azjoni di Reply Deutsohland AG &detenuh al momento
dell’i |scnz|one dell mcorpo;a,zmne in Reply S PA.. La Deutsche Bauk pubbllcheré a tempo

R

dlsposmone per Ie azlonl

Il Sig.. Knoesel si informa anche su cosa-succede se un azionista che ha dichiarato la propna
obiezione:ha-: reglstrato ‘5,000 :azioni mane ha ancora altre 5. 000 nel deposito,'che perdo non
- -~ .. sonorégistrate ih;quanto la: banca ha omesso difaflo- Riceve quindi un concamblo in denaro
S T perqo DDD o.per 5.000 aziopi e "qualélabase giinidica (demandan. 79).
Il Signor Magomsponde che il Gonsiglio di Gestione € del parefe che I'objezione nel verbale
si rifensca a tutte le azioni che un azionista detiene al momento dell'iscrizione della fusione e

quindi pud rivendicare un concambio in denaro pertutte le azioni.

11 Sig. Knoesel riferisce in aggiunta che vi & gia in corso un procedimento di valutazione e che
‘gia il Sjg. Freitag ha fafto presente che sipud acgettare il concambjo anche due mesi dopo Ia
conclusione del procedimento di .valutazione. -A-Jui -non & chiaro non-solo.come questo
funzioni .dal punto. di .vista tecnico, ma In. particolare sé accetta il conc@mbio in denaro
nell'ambito della fusione, quindi risultano 40,95 € dal procedlmento di val utazlone (domanda
n.-80).

A tal .nguardo il Sig. Mago espone che il diritto di concambio in denaro secondo un’altra
misura decade non :appena si & accettato il concambio in denaro ai sensi di un‘altra misura.

II Sig: Schéfers si¢ lnforma se gli azionisti che. rigevono al momento della fusione i dividendo
garantito proporzionale, lo ricevono anche :se accettano il concambio in azioni italiane o se
scelgono di accettare il concamblo in denaro o se questo &, [mltato a dna delle .due misure
(domanda. n.:82)...

I1.8ig. ‘Mago risponde alla domanda che il contratto di controllo termina per legge con
liscrizione della.fusione nel registro del commercio di Reply S.p.A.- Rer questo motivo il
dividendo garantito per Tanno ‘d'esercizio in corso verrd pagato proporzionalmente e per
I'ultima volta fino al giomo Iegale di esecuzione. Questo vale esclusivamente per gli azionisti
che.alla data di efficacia-della fusione -sone -ancora -azionjsti .di -Reply. Deutschland AG e
qumdl partempano al concambio +in. a2|0r1| -anche -se viene scelto il concamp,lgsm denaro.
Immediatariente dopola data di-efficacia della Tus;onevRepIy S‘p A:-comitinichiérd. importo
del dividendo. ggrantlto proporzionale e le modalita di pagaménto in conformita. alla procedura
applicata firora. :

In ‘seguito a una domanda aggluntwa ‘del Sig: Freltag, il Sig. Mago sp|ega che-questa viene
calcolata pro rata tempore e che quindi I'imparto compensativo si cal¢ola-fino al giomo
dell'iscrizione della fusione.

Alla domanda del Sig. Wemer (domanda n.-52) concemente i fattori-Beta; il Sig. Mago
propone dl non rispopdere a voce ma \ﬁsta Ja compl_esstjé d| calcolo Ialespone per iscritto al




. 44.

Amsterdam, del 18.07.2013 concernente .la detérminazione della data di efficacia. Gli
azionisti presenti concordano

1l Slg Heise chiede una sp|ega2|one di come un-azionista non presente personalmente ma
rappresentato da qualcun altro possaprovaré che l'obiézione sia stata inoltrata tegolarmente
a nome slio ‘e ‘come ne viene a conoséenza la banca, in particolaré come venga garantito
con:un rrappr(=.-se=_=ntantez che eésercita il diritto di voto segreto che i rlspettlw dati siano stati
raccolti (domianda n. 8). - :

11'Sig. Mago rlsponde ‘Auovamente in modo’ nepllogatwo alle domande sul diritto di obiezione,
che I'obiezione puo -esseré dichiarata a verbale.in ‘qualsiasi moménto & non & Hecessario
aspettare fifoalla fine del’Assefbléa sefiza perdere il diritto. 1ndltre -dall'obiezione deriva il
diritto di richiedere un concambio in denaro per tufte le aziohi che detiene la pefsona che
presenta l'obiezione alliscrizione della fusione nel registro del commercio di Torino. Queste
potrebbero:essere pil o meno azioni rispetto alla data odiema. Si puo provare il numero
efféttivo per-esempio con un estratto conto del deposﬂo Inoltre T'azionista:effettivo potrebbe
provarlo successivamente ‘presentando una: delega 0 per-esempio un ‘Gertificato della sua
banca, che a'nomé stodurante 'Assemblea Generale & stata présentata I'obiezione sotto un
determinato numero di scheda di voto, sempré c¢he si sia fatto rapprésentare da un terzo
come detentore.

Comungque Reply Deutschland AG con Ia55|stenza di Deutsche Bank in qualita di fiduciaria
pubblichera la procedura in dettaglio.

Il Sig. Werner chiede perché non sia stato scelto il fattore Beta proprio dell'azienda e qual &
I'andamento nel corso di cinque anni su base settimanale rispetto al C:DAX (domarida n. 53).
Il Sig. Mago fa presente .che per il calcolo -dél tasso di-scontd IDW-81.non i@ applicato il
fattore -beta proprio di Reply -Deutschland AG, in quanto le contrattazioni 'sono da
considerarsi illiquide il che comporterebbe una tendenza al ribasso quando i ‘determina il
fattore Beta. Questo comporterebbe anche un valore R-quadrato relativamente basso a
causa della contrazione che porterebbe a-questo risultato. Cid implica incltre che i titoli
mostrano caratteristiche piuttosto simili a investimenti di tipo obbligazionario, visto che le
quote minoritarie di-Reply Déltschland AG vengono gestiti sotto il-contratto di controllo,
méntré il fattore Beéta dovrébbe rlspecchlare i suoi valorl come puro strumento
rappresentativo'di capitale. -

Se si determinasse il fattore Beta per Reply Deutschland AG a dlfferenza dell indice C-DAX
su base seftimanale per uh periodo di cinque anni, il risultato al 31.03.2013 sarebbe quindi di
0,39 con un R-Quadrato di soli 0,14, che quindi rispecchierebbe di nuovo contrattazioni
illiguide. Per-questo motivo questo 'r'i'sultato non é ritenuto in se rilevante.

Il Sig: Freitag'si informa circa la lettera di incarico a Duff & Phelps e prega che questa venga
letta peér intero o di esporla per visura (domanda n..95).

Giaralia ?nsposta di‘Una domanda precedente il Sig. Mago aveva letto ‘un: sunto ‘del contenuto
essénziale di guesta. lettera .d'incarico. A questa tipetuta domanda del Sig. Freitag, il Sig.
Mago risponde intanto che la lettera di mandato é riservata e non oggetto dél diritto di visura.
Per talé motivo noh verra‘ésposta & neanche létta. In un momento successivo 12 lettera viene
messa a disposizione sul-tavolo predispasto.

PRSI

II'Slg eI;re?ltag'chmdee che si risponda alla domanda se al trasferimento di azioni-interessate
dall obieZione il dintto di ficevere il -toncambio in denaro venga .anch'ésso ceduto al nuovo

—»;_v_,a2|on|sta i(ciomanda n. 98).

Phous



. ¥ -
| . N T s N
R

A .questo punto. 41:8ig: Frejtag fa nuova[nente r[fenmenp alaprocedlmento ( ,i!éfLﬂazione»Il}f?

OIS e er;questo motive si pone la domaqda -come)procec_ii" ecmcamepte 1<) nnggbﬁ'e
tedes 1yiene cambiata i in .ﬁ;igne Jtallana e qumdl gparisge, ma i dirtti zdellggmmsta risultano
da wuna.decisione passata in. gludlcato della procedura dj walqtazmneL Allora futti quelli che
non presentano un'obiezione visto il procedimento di valutazione potrebbero far valere il
diritto anche successivamente di offrire le azionie come possono e dovrebbero farlo se le
azioni sono sstate cambiate .in-titoli dtaliani, guindi-come :deve.un -azionista. Reply italiano far
valere j:suoi diritti come ex azionista di Reply Deutschland AG (domanda n. 400):

- S]g Mago.rimanda :al fatto che il diritto di concambio-in denaro. é-soggetto al; contratto di
controllo indipendentemente dal cambio di azioni-regolato.dal .contratto di.fusione e che

quindi continua per-le azjoni di.Reply S.p.A. 1l concambio in-deharo pjewsto dal.contratto di
controllo viene qumd| effettuato come se il rispettivorazionista :avesse ancora azioni di Reply

ADeutschland AG e

1l Slg Wemer chlede se i valon della -relazione di fusmne degll organl ammmlstratlw sono
- corretti (domanda n. 158).

Il 8ig, Mago chiarisce che il Consiglio di Gestione ha fi rmato cosl la relazmne .di fuslone e
che quindj- sostiene i.dati 1l indicati su ‘Reply Deutschland AG..Per quanto concemne le
informazioni/numeri di Reply S.p.A. il Consiglio di Gestiope ha eseguito un controllo di
plausibilita.

1 Slg Wemner rimanda a fatto che jl Sig. Mago ha affermato che Reply Deutscbja#[ld AG visti
gli 81 % e*completamente corLsolldata nella Reply S.pA: Ngalla penzia si-rimandasal rapporto
del Gruppo dégli arni 2011/2012 e quindi a Reply Deutschland AG. Qumdl anche Reply
Deutschland AG & stata inclusa aumentando il valore questo dovrebbe essere definito
scorretto (domanda n. 171).

Il Sig. Mago risponde a questa domanda dicendo che la quota che Reply S.p.A. detiene di
Reply Deutschland AG é stata giustamente tenutain considerazione alla valutazione di Reply
S.p.A. ,

II Slg yVemer pqqe mtanto una domanda plu ampla (domanda n. 173) che p0| riduce
ch|edendo se il tasso dijjinteressi bgse del 2 4% el iasso di interessi.base senza J'ISChIO

I Slg, Mago @spopde a condizione che sj tratti del tasso di interesse base esente da rischio
prima delle imposte.

Il Sig-: Freltag si.informa nuovamente su cosa debba intraprendere un azionista se a) ritiene
gt;e JI €0, cambjo in, azioni di Repfy S pA sia madeguato e se b}, ntlene il c:mgcamblo in
gle;]arq g)_ahdegqgno (domandan 195) e :

A lal riguardo il:Sig. Mago comunica che I esam_e sia dell’ |rgporto del cgncamblo_lnrdenaro sia
del rapporio di concambio in azioni ayviene in .linea di massima. nellambito del
“Spruchyerfahren:.{n.d.t. procedura di vaIL[tazgpne a¢tute1a <degl| ¢ az;onlsh gglnontgn) ai sensi
degL §§ - sg.'guenti Sprgchverfahreqsgesetz (Ieggl per- la. comp,g aziope  dei soci
mmontan) L'azionista pud presentare a. domanﬂd,a Ql awvio di yna tale | entro tre
mesi dalla pubblicazione dell'iscrizione della fusione del Reglstro del !
S.p.A. presso il foro competente in Germqma Langgencht Dortmund

1l 849 Frenag si qullaccla qumdl au
nsposta precedente del §|g Mago comy

.

(‘ﬂm}bnﬁ"
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un concambio in denaro in 'séguito a una procedura di valitazioné pér la compensazione dei
soci minoritari concluso successivamente. Non riesce a capiré la pratica e ¢hiede che gli
venga spiegata (domanda n. 199).

Il 8ig.- Mago Bvidenzia ché l'opinione esposta precedente fispecchia l'opinione legale
dominanté. ‘Reply S:p/A. intende, e questo pud-@ssere messo a vétbale, pagare iiel rispetto
degh interéssi dei plccoll Azionisti. 1 piccoli-azicnisti posso provare il Ioro diritto:présentando
un ‘estratto-conto del-deposito. Anche a tal riguarde la banca dlstnbmra |nformaZ|on| sullo
svolgimento.

Il Sig.-Werner i rifa al fatto che & stato affermato cheé non ci'sono ¢lassi ‘diverse di azioni e
azionisti, ma che si & dichiarato ‘che prestazioni specifiche o diritti on vengono concessi a
nessuna tatégoria di azionisti. Come si spiega allora l'affermazione che noh ci sono
categorie diversa {domanda n. 159).

11 Sig, Mago si rifa al fatto che si tratta di un'indicazione obbllgatona voluta dalla legge italiana
e pef questo mdtivo si trova nella'documentaziohe.

la Slg Wemer rmgrama per aver messo a disposizione i fattori Beta da IUI r|ch|est| e pone
ancora una domanda ‘a tal riguardo Cioé quali siano i fattori Beta delle singole aziende e
quale sia il risultato del rispettivo T-test o R—quadrato e perché non si é scelto il fattore Beta
proprio (domanda n. 186).
11 Sig. Nlago informa -che i fattori Beta di Reply S.p.A. e di Reply Deutschland AG sono
rappresentati come segueé:

AZienda Beta R-Quadrato TTest .
Reply S:p.A. 0.82 27:9 % 4:740
Réply Deutschland'| 0.58 18.1% 3.585
AG:

Si & deciso di non utilizzare il Fattore Beta proprio:di Reply Deutschiahd AG per il tasso di
sconto secondo il metodo IDW S1, perché le contrattazioni sono relativamenté illiquide e
questo comporterebbe una tendenza al ribasso quando si determina il fattore Beta. Questo
comporta anche un valore R quadrato relatlvamente beeso Vlsto che Ie quote mlnontane
i titoli hanno un carattere pluttosto obbllgazmnano mentre il fattore Beta deve dare il suo
valore come puro strumento di capitale proprio.

II Slg Freltag 5| mforma sulla 5|tuaZ|one per quanto conceme Ia regolamentazmne deIIe

azionisti minoritari in corso, se dovesse entrare in borsa a un valore
quello nell’ amblto dell uso di queste frazioni di azioni. Vi & poi- automatlcamente una
correzmne oppure no (domanda n. 196).

Mago manda al fatto" che il Con5|gI|o di Gestlone & dell'opinioné che anché in questo
caso s dovrebbe fare Una correzmne Per cui 5| dichiara espressamente a verbale che Reply
8.p A SI |mpegna a pagare una tale correzmne

g: Schafers parla‘déi’ rappom di fusione e fa presénte che la fusione di T-Online e
'ata espletata in base alla ‘quotazione in borsa. Chiede se anche questa

C { lo (Gberlandgericht) di Fran: oforte e stata presa
: '_| di fusione (domanda n. 84)" - _




11:8jg..-Mago replica che -la rispettiva sentenza +hella ;qugstlone di-

‘quotazione in-borsa, .peté in guesto casd mon poteva -essere tei lh‘gohadelhlﬁ' e

preva]entemente perlseguentl mOtIVI per poter cglcolarg;ll Tapportod ,@b@ﬁk&nh‘ S le
societa: . - 4 SRR 1Y i
Per. qugqto conceme. Repjy S P:A blsogna eyldegz!are che:: me]la W@Iuj_; al: gondo la

procedura dl\;VE[IOl’B d) rendjmento 4l metodo DGFFe dl todmﬁdeIMarket multlg]e§e ristltato
'che + r;sultatl-f nanziarj IstorJCI e Jleprevision| non. nspeccblqno if- yalore. ellaxsocieta nel
momento dell annuncio della misura prevista dalle Ieggl sulle societa per azioni. Questo
wene anche confermato dagll anallstl che seﬂguwano Irangamento .delLa«socleté In realta 5|a
settembreéofi?_) hgnno ﬁssato L;mprezzolllrmlte a| d| sopra della quotazmne m bo_rsa Questo
-conferma come anche indicato nel rapporto di.luglio di Intermonte ‘che laiquotazione in borsa
attuale -non tiene sufﬂgentemente presente-la forte. posmone concorrehzlale 'che la societa
ha raggiunto e le prospetiive di-crescita.

Ingitre il volume .commerciale .relativaménte basso- semhra porta[e aun valore .pit basso
- .dellé azioni. In effstti & -coslche i dafi :commergialistorici-eiattuali: (quotaaone:e volumi). oltre

- allegiinterviste con 'amministrazione della societa e la direzione del reparto Investor Relations

lasciano supperre che il motivo principale per-a softovalutaziene di-Reply Sip-A. sul mercato
sia dovuto principalmente dal volume relativamehte.: basso di +azionl .contrattate in borsa
quotidianamente. Come gia precedentemente menzionato, i volumi di azioni trattati in borsa
ne;gll ultimi 18 mesi sono stati relativamente bassi g le quotazioni in linea di massima stabili,
senza dati anomali particolar, a eccezione dei casi che séguono, che devono ancora essere
descritti. Questi sono per la gran parte riacquisti o transazioni insider. 11 basso volume di
azioni contrattate -& .correlato-al:numerg totale.di.azioni liberamente: disponibili -sul. mercato,
che sono al di sotto della media della concorréenza. Quindi vi & la convinzione che la
guotazione attuale di Reply S.p.A. dovuto allar,scarsa Jliquidita «¢.al basso valore delle azioni
non corrisponde al valore di mercato dell’ azienda.
Per quanto nguarda Reply Deutschland AG bisogna tener presente che visto il contratto di
" controllo, che prevede un dividendo garantito, la quotazione in borsa dell'azienda non segue
egattamente la prestazione e le aspettative della societd. La quotazione si & sviluppata in
imogdo piuttosto piatto indipendentemente dalla prestazione dell'azienda. Sembra quindi che il
mercato valuti 'azione come un'obbligazione.a-causa dl questo dividendo garantlto A causa
. dgj puntl sopra citati e in particolgre:viste ie mejﬂclenze dal punto di vista informativo la
deC|slone della Corte di Appello di Francoforte & da conmderarsmmlevante

! Slg Werner & dell'opinione che la domanda da lui gia posta, cioé per qualg motivo la
nduzmne della crescita viene calcolata all'1,55 invece che al, 2% non ha avuto una risposta
suﬁ" ciente. Si & fatto riferimento alla crescita inflazionana ma questo nan. gll_ ésuﬁ" ciente.
Potrebbe quindi essere anche 3% e non spiega neanche perche non si sia stablllto il 2,5%
(domanda n. 208).

il Slg ‘Mago reglica che la riduzione della crescita in effelti si‘basa sulla cresclta Iﬁﬂazmnana
generale che in Gen‘nanla al momento é di cn'ca il 1 5% Al contempo { erb 5| Basa anche
shlle aspettative di on livéllo di prezz: in aumento nel settore delle mformazmnl e
telecomunicazioni.

Il Sig. Werner pretende una spiegazione del perché aila valutazmne di Duff & Phelps si é
consultata la perizia di KPMG del 2010 su cui si basa grizia di Duff e Phelps e che
scrive a paglna 5 che la vecchia penzia KPMG & s i fini della plausibilita
(doma '

) del lavoro usuale di
Reply Deutschland AG
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fra 1'altto ‘18 -perizia di valutazione di- KPMG del 2010 redatto in correlazione al cntratto di
controllo. Duff-& Phelps: peronon ha redatto il suo’ rappoﬁo in basé alla petizia di KPMG ma
tenendo solameiite in considerazione le analisi effettuate -@ i risultati congernenti il contratto
_ di controllo finanziario. La bozza del rapporto di KPMG a cui si fa riferimento, & identica alla
versioné ‘definitiva per quanto: riglarda le ‘conclusioni i filevanti limporto dei dividendi
garantltl & del concambio ‘in denaro. 11 pefito Duff & Phelps ha comungue eseguno analisi e
plausibilizzaZioni e quindi non sono statl sempllcemente r|C|cIat| i dati de1la per|2|a "KPMG.

11 5ig. Rolle siinforma quale sia il fatturato glomallero medlo dell'azione ‘Reply S.p.A. sulla
borsa ‘di' Milaro negli ultimi -anni‘e ‘quale sia il Free Float. Inoltre desidera sapere sé sia stato
fatto uso di‘un De5|gnated Sponsor che procuri fatturati- frinimi- (domanda 1.:90).1'Sig. Mago
risponde che il volime di ‘contrattazione medio nei 12 mesi passati, quindifra il 19.07.2012 e
il 17.07:2013 & stato di 10.464 azioni-e nel periodo paragonabile el 2012 di-5.918 azioni. 1|
17.07.2013 il Free-Float era di 3.718.000. In" percentualé il volume di contrattazione degli
ultimi 12 mesi rispetto al Free Float: al 17.07.2013 era dél 0,28% e nel periodo paragonabile
. del 2012 di‘0,16.1: De5|gnated Sponsor di Reply S.p:A. sono- Intesa Sanpaolo e Unlcredlt

Le domande di clii si era esplicitamente richiesta la scrittura a verbale sono anché allegate al

verbale nella versione riepilogativa elaborata nel Back-Office.

Per quanto richiesto dal Sig. Freitag di comunicare gli indirizzi dei membri:del Consiglio di

Sorveglianza per la notificazione, guesti vengono messi a d|5p05|2|0ne sul tavolo predisposto
- conil consenso di tutti gli-aZzienisti.

Nel corso delllAssemblea Generale il 18.07.2013 sono stati dichiarati a verbale

Obiezioni su tutti i punti dell'ordine del giorno

{Numero

1di

‘biglietto | Nurmero

Eventualmente nome di colui che haldi di

| Obiettore rilasciatc 1a delega . - |ingresso | azioni
Bauer, Anna Margarete,| o
Rheda-Wd. 10240 60
Becker, Wilhelm, Verl 10273 |60
Berger, ‘Karl-Heinz, Bergisch
Gladbach 10048 |39.900
Berger, Karl- Heinz, Bergisch
Gladbach . e 10049 |1.000
e Horst
Wuppertal , Biedermann, Margarete, Wuppertal 10035 |65
Boldt, Helmit,  Rheda-| T o
Wiedenbriick 10100 30
Eden, Clemens, HerzebrockA
Clarholz _____ L _ {10101 |30
Franke, Detlef, Melle 110095 |20
Franke, Wilfried, Melle . |... 10094 |60
Freltag, Karl-Waltét. Colo o 10245 |1
Freitag, Karl- Walter,= Colonla --Kolﬁé—:rr@BL‘J't‘gérAGesells‘chr—_’ift von 1893, Colgnia_ {10147 |180



Fréitag, Katl-Walter, Colonia ..
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Metropal . \/ermogensverw
Grundstucksgesell mbH Gojoma

Hackelborger, ~Franz-Josef, 1
| Rheda-Wd. 3 1027
Hoppe, Markus, Bochum B 10026 |2
| Rnoesel Jochen, Wurzburg "TT(Betelhggijs GmbH Wurzbuf& 10008 |1
‘1Knoesel, Jochén, Wiirzblirg ™ | JKK Beteiligiings GribH »Wurzburg ' 110006 [100
Knoesel & Ronge Vemﬁgensvenua‘ltung GmbH A '
Knoesel, Jochen, Wurzburg | & Co., Warzburg 410198 | 5.000
‘ Knoesel & Ronge Vermogehsverwaltung GmbH | + -
Knoesel, Jochen, Warzburg | & Co., Wurzburg A {10197 1.500
Knoesel & Ronge Vermdgensverwaltung GmbH :
Knoesel, Jochen, Wirzburg { & Co.,Wiirzburg ' 110261 |52.726
| Knoesel & Ronge Vennﬁgensverwaltung GmbH '
Knoesel, Jochen Wurzburg_ &Co Wirzburg. . . .. .1]10191_ _|500_
- - - ——1Knoesel & Ronge- Vennogensverwaltung GmbH i e IR
Knoesel, Jochen Wurzburg & Co., Wurzburg : 10203 1.000
Knoesel & Ronge Vermdgensverwalturig GmbH _
Knoesel, Jochen, Worzburg | & Co Wurzburg ) 10202 500
o o Knoesé1 &Ronge Vemﬁgensverwaltung GmbH -
Knoesel, Jochen, Wiirzburg  |&'C4., Wiirzbtirg' 10201 [1.735
Knoesel & Ronge Vemégensvemfaltung GmbH|
Knoesel, Jochen, Wiirzburg | & Co., Wurzburg 10;208 2.000
_ N Knoesel & Ronge Vemﬁgensvemfaltung GmbH .
Knoesel, Jochen, Wirzburg | & Co., Wirzburg 110157 | 800
Knoesel & Ronge Vembgensvemfaltung GibH]
Knoesel, Jochen, Wurzburg | & Co., Wilrzburg 10104 | 6.000
‘ Knoesel & Ronge Vemogensverwraltung GmbH|
Knoesel, Jochen, Wirzburg | & Co., Wrzburg 10207  |7.000
h Knoesel & Ronge Vermogensverwaﬂung GmbH
Knoesel, Jochen, Wilrzburg | & Co., Wirzburg 110122 4.914
' ' Knoesel & Ronge Vermogensverwajtung GmbH|
Knoesel, Jochen, Warzburg | & Co., Wlrzburg ) ’1_0121 4.200
, Knoesel ‘& Ronge Vermogensverwaltung GmbH
Knoesel, Jochen, Wiirzburg & Co., Wurzburg 110230 500
Knoesel ‘& Ronge Vermﬁgensverwaltung GmbH ’
|Knoesel, Jochen, Wiirzburg | & C Wrzburg 110233  [2.000
T _ | Knoesel &iRorige Vermﬁgensvemaltung GmbH
| Knoesel, Jochen, Wurzburg {&.Go. -.Wub g 102_09 750
T K e‘VermGgenS\rehualtung GmbH '
Knoeésel, Jochen, Wiirzburg , 10189 |3.000
i ' " {Krio se’l ’&“Ponge Vermﬁgensverwaltung GmbH|
Knoesel, Jochen, Wiirzburg . &Co Wurz‘btlrge__ 10200 | 200
i ,0‘9 i .
Knoesél, Jochen, Wtuzburg_, & ¢ . 10208 800
Knoesel, Jochen, Wirzburg 110205 | 500
' 10069 85.615




- 50 -

| Knogsel, Jochen, Wurfburg |FEKW AG, Mainbefrheim 10183 |1
Khbesel, Jochen, Wurzburg | Steteg, Catenna, Wurzburg _ - |4pis2 |1
Knoesel, Jochen, Wirzburg | Steeg, Caterina, Wuorzburg ~ [30007 400
| Knoesel, Jochen, Wurzblirg | GD Konservativ GbR, Wurzburg, 110047 |41.279
Knoésel, Jocher, Wiizburg .. Hlllmann Dr. Rober,t Wurzburg 0239 |38
.Knoesel Jochen WUrzburg . Knoll Prof Dr Leonhard Mambemhelm' L ,1QO§32 1
Kunze,Erich, Gifefslon |~ L ~ |10173 |e0
Kunze, Margarethe Ved | L L - |10151 |2
Kurize, Wolgarig Hans, Verl : L ' 10152 |2
Mahnke, Gerhard, Bad Co
Sassendorf : ‘ o o 10153 2
Meineke, Gisela, Gutersloh Meineke, Stephan-Ludwig, Giitersioh 110076 |5
Moning,’ Gerhard;t - T
| Hiddenhausen. — . . .. oo S ~ |10158. [200
Néﬁhﬂﬁéll, Wilhelm Werner,{ -~ — o e L
Karben ' ‘ 10231 1.000
Nachtigall, Wilhélr, Karben | Warmuth, Berthold, Lipsia 10155  [615
Nachtigall, Wilhelm, Karben _| SCI AG, Usingen ' 10055 |1
Nachtigall, Wlihelm Karbéh |Intelivest. Deutschland GbR, Hofheim .| 10257 480
Nunnemann, WQ_lfggng, \ bk
| Giitersloh - ) _ 10126 |5
Pollklas,  Karl,  Rheda- ‘ o
‘Wiatdehbriick ‘ o _ o 110117 15
Pollmiller, Bruno, Glitersloh | . 110103 |110
Rolle, Tobias, 126230 AE- . N '
Dubai (Toan) . , : 10145 26.470
Rolle, Tobias, 126230 AE . y _
Dubai. (Toan) . » . L 10148 10.000
Rolle, Tobias, Dubai ‘ e ~ |1p292  |1.739
Rolle, Tobias, Wirtterbach __ | IR ' 10244 14.510
Schafers, Christoph, _ '
Amburgo S Sparta AG, Amburgo 10001 17.843
Schafers, Christoph, ' ' '
Ambiifgo : 5o | Sparta AG, Amburgo 10000 17.843
Scholl, Clemens, Colonia Arendts Martm GrUnwald 110112 |80
[ Scholl, Clemens, Colonia’ | Atendits N, 110113 |20
15choll, Glemens Colorna __|Ar 110144 |70
Scholl, Clemens, Colonia ~ | Ar . . |dod1s5 |80
Scholl, Clemeéns, Colonia | Arendls, Martin, Grinwald 110116 | 150
Seholl, Clemens, Colonia Arenjts, Maffin, Ginwald . 110119 125
. Scholl, Cléretis; Colonia | Arefidts, MarU' Grﬁnwald 10280 | 130
= \-;'"Scholl Clemens, Colonia er; Stet 10086 {150
" {Schail, Clemens, Coidnia 10174 |1.524
o S;;holl Clemens Colonja. . |10084 |20
- \'Scholl, Clemens, Colbnia. Wi,k 110184 |19
Sé}101l Clemens, Colomaf, A Lﬁllemann Manuela AmbUrgo . j10183  j19
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.’Sf:h'cjll. Clemens, Colonia

Sixt D[etmar Sulzbach

Scholl Clemens, Colonia,g
{Scholl, Clemens, Co

Wertpap[erhandelsbank “Ghbr

fali Monaco d Baviera

Scholl, Clemens; Golonia. Ldllemann, Nina,;Amburgo . .. ’ g’
Scholl, Clemens, Colonia Lullemann, Thomas, Aﬁ'lburgo 5 A ;"_'-f"

|8&holl, Clemens, Colonia Mellin, Ulrike, Waldbtittelorunn N~ 16198 /| #5

| Scholl, Clemens, Colonia Mellin, Ulrike, \Naldbutfé'fbrunn o SNH0ted 25

'-’S‘izﬁoﬂ, Clemens, Coloria | Moitz, ‘Patric, Lahr n 40003 |35

1 Scholl, Clemens, Colonia Moritz, Patric, Lahr 10071 | 250
S ' NEXBTL:Néete EXxclusive Bio Tos LUIlemann- S

1 S¢holl, Clemens, Colonja . . GmbH -Amburgo, .. {10186 |19
Scholl, Cléféns, Colonia Nolle, Martin, Berllno : 10195 |5

| Stholl, Clemens, Colonia .| Nélle,"Martin,*Berlind 10226 |8
Scholl, Clemens, Colonia Nolle, Martin, Berllno 10227 |8

’'Stholl, Clemens, Colonia Nattbohm; jiir., Wilhélm, Peine 10018 |1
Scholl Clemens, Colonia Nottbohm, Ingrid, Peire o 40019 |1
Stholl. Clemens, Coléilia __|Reiigrs, Motz Beffino [40228 |8

| Stholl, Clemens, Colonia___|R&imers, Motz Bemine .~ |16232 |2~

Stholl, Clemens, Colonia 'Sthiitt, Yo4chim, Magonza 10195 |4.940
Scholl, Clemens, Colonia  |SEhioth, Oliver; Béfiino 10004 |2
Stholl, Clemens, Colonia SCGHUEMAGHBH ¥ Co. KG, Wiirzbuirg 10175 |50

e ‘Schiitzgemeinsehaft” der Kapltalanlegert eV, |

Scholl, Clemens, Goloriia . .[Ménacodi Baviera &: v ' (10204 1

{ ' . Sehutzgemelnschaft der K*gpﬁalanleger eV.| .

[Scholl, Clemens, Colonia.  |Mer S . |10225 (2

N 8¢ “ﬁlzg rme 5 aftyﬁdér_}(_;gp'[t_'alanlg__ggr eV.|..

Scholl, Clemens, Colonia Monaché di FBawera ' 10283 158
T Schutzgememscnaft der Kapitalanleger eV. |

Scholl, Clemens, Colonia Monac di Bawgta . ]10285 |100

Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e V.|

Scholl, Clemens, Colonia Monaco di Baviera ' 10030 |60
T Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.,

;ggholl. Clemens, Colonia Monaco di Baviera. 110031 60
B ISchutzge‘ e"sighgtt_der Kapitalanleger e.V., _

Scholl, Clemens, Colonia Mona_,o i Baviera,, .| 10043 11.000
o Schitzgemeinschaft der Kapitalanleger eV, [

Scholl, Clemens, Colonia Monaco di Baviera L 10044 1.000
T ' ' Schutzgemeinschaft der Kapitélafleger eV.,| ~

Scholl, Clemens, Colonia Monaco di Baviera 7 {10045  |1.000
4 Schutzgememschaft der Kapitalafleger eV.| '

| §¢holl, Clemens, Colonia - {Moraco diBaviera~ . . "+ ddo4s  [1.000

Schutzgemeinschaft der Kdpitalarleger eV.,| =

Scholl, Clemens, Colonia Monaco di Baviera 10170 |1
S _- Schutzgemainschaft der Kapialanieger eV..| =

Scholl, Clemens, Colonia Monaco di Baviera ] 110284

‘Stholl, Clemens, Colonia Sixt, Dietmar, Sulzbach
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1Scholl, Clemens, Colonia - {'SVINOVA, Natalia, Monaco diBaviera.- - .]10068 1
Schattler, -~ Heinrich, Bad| PR - Aot
| Driburg S - .. .. 410057 |290
' Schottler Heinrich, Bad ‘ ; 1.
| (10058 |10
15tre Dieter Erwin,| : ' 1
'"Dussemoﬁ L » . _ - ‘110078 |12
Strobel, ° Dieter ~ Erwin,| = iy
Disseldorf . Kellershohn, Gerhard, Hennef 10084 |5
| Strobel, . Dieter Erwin,| =~ R "~ R s ; -
Diisseldorf Kellershohn, Lore,:Hennef o : 1410083 5
| Strobel, Dieter Erwin, P e
| Dusseldorf - Zurn; Thomas, Colonia 7
Thiel, Mario, Bremen ' 15
| Varmaz, Nemin, Berlino 10
~ 'Varmaz, Nemin, Berlino _ 110
Varmaz, Nemin, Berlino ] Gerken Stephan Stuhr 20
Varmaz, Nemnin, Berlino ‘Rehlmg Joerg'Ch’rlstlan. London 4
Varmaz, Nermn Berllno Wlnkel Sam nr. 2
Werner, Christian, Salzkottenf Pentagone_ . Monz 5
Wemner, Christian, Salzkotten Manottl :-fl‘homas Magonza Kastel 11
Werner;: Christian - SalzKotten| J; 1
WEmér,.Christian,..SaIzkotte.n‘_ Fert 5
Wernér, Christian, Salzkotten | B 20

Obiezione esclusivamenite 4l purito dell'ordihe del giorno 8 (approvaznone del progetto
comune di fusione) dlchlarata a verbale

“INUmero
d|
' ' b|g1|etto Numer:
| ' \: ’”rnente norne di colui che ha|di di
Oblettore . rilasciz lega o lingresso | azioni
Ahle, Christa, Bieleféld - : . |10238 100
Ahie, Erich, Bielefeld | 10237 100
Altenau, Christel, Gltersloh 072 60
Charlotte-Sophie, | e e o o
Stenmwede Bartels, Rainer, Stémwede . . 110242 200
Beckmann, . Hans-Werner,| '
Bielefeld . - _~|10265 4
Biedermann, Dirk, WuppertaL L _ 10034 65
Biedermann, Horst, = ' '
pertal L , | 10033 70
. Max-Jurgen, Gitersloh- e R 110267 63
Rita, Gutersloh - o fe ' 10268 63
m, Wilfried, Halle_ . | = o v e 110236 400
mann, ' Thomas: HANSAINVESTGm 1, Amburgo .~ }110036 31.100
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Sinzheim | i v
Einzmann, Thomas, ' e TN
Sinzheim SAL Oppenheim, Lussemburgo  \' = =" =] 4 32.490
Emnst, Wemer, Detmold LN e Labore 5
Ernst, Wemer, Detmold 0 T""110075 5
Eskelson, Dr. Niels,
Paderborn 10061 500
Flicker, Emst, Giitersloh 10253 22
Flicker, Rosemarie,
Giitersloh 10252 200
Haecker, Dr. Axel, Bielefeld 10187 1
Haecker, Dr. Axel, Bielefeld , - 10186 1
Heise, Carsten, Dlisseldorf | B6hm, Uwe, Monaco di Baviera 10156 5.000
Heise, Carsten, Dlisseldorf | Dickmeis, Klaus, Krefeld 10060 750
i iiiiiiseeee—o .- ... . |Dtsch. -Schutzvereinigung f. Wertpaplerbesrtz S B
Helse, Carsten, Dlisseldorf | e.V., Dlisseldorf 110229 100
o Dtsch Schutzveremlgung f. Wertpaplerbesnz
Heise, Carsten, Dusseldorf |e.V., Dusseldorf , 110224 31.548
' | Dtsch. Schu1zvere|n|gung f. Wertpap_ierbesitz' '
Heise, Carsten, Diisseldorf | e.V., Diisseldorf o 110196 1
B Dtsch. Schmzverelnlgung f. Wertpapierbesitz}
Helse, Carsten, Dusseldorf | e.V., Disseidorf L 110178 60
' ' Dtsch. Schutzverelnlgung f. Wertpapierbesitz
Heise, Carsten, Diusseldorf | e.V., Disseldorf . | 10079 60
Dtsch. Schujzverelnlgung f. Wertpapierbesitz|
Heise, Carsten, Dusseldorf | e.V., Dusseldorf _ 110029 400
' Dtsch. Schutzvereinigung f. Wertpaplerbesitz
Heise, Carsten, Dusseldorf | e.V., Diisseldorf 10028 500
Heise, Carsten, Dusseldorf Jaeckel Markus, Monaco di Bawera 10123 5
Heise, Carsten, Dusseldorf | Jaeckel, Markus, Monaco di Baviera 10089 10
[Heise, Carsten, Diisseldorf _{ Jagckel, Markus, Ménaco di Baviera 10088 1.000
Heise, Carsten, Disseldorf | Jaeckel, Markus, Monaco di Baviera 10124 57
Heise, Carsten, Dusseldorf | Jaeckel, Markus, Monaco di Baviera 10125 38
Heise, Carsten, Disseldorf | Kineke, Andrea, Francoforte 10251 500
Heise, Carsten, Dusseldorf | Langhorst, Alexander, Munster 10014 1
Helse, Carsten, Diisseldorf - | Langhorst, Alexander, Mtinster {10015 1
Heise, Carsten, Disseldorf | Schiatter, Jérg, Colonia ' 110063 48.864
o - |[VMT . Vermégens- Management GmbH,|
Heise, Carsten, Dusseldorf Dusseldorf 110254 10.000
B VM - Vérmdgens- Managernent GmbH,
Heise, Carsten, Dlisseldorf Dﬁsseldorf 10255 2.000
Heise, Carsten, Dusseldorf | Wermann, Ihgo, Francoforte sul Meno 10127 2.500
Hennig, Thomas, Verl ' 10271 2.934
Kathsfer, Norbert, Rheda. o
wd. | Kathéfer, Marita, Rheda-Wd. 10148 700
Gller Erwin, Bielefeld 1K 200
200

'r:%;:'-gertrud.' Bielefeld
a1
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Kirstein, Michael, Gutersloh | Bartels, Rainer, Stemwede 10243 195
Kollmeier, Norbert, Bunde 107 50
Kremeyer Josef, Gitersioh 1.050
Kremeyer, Marita, -Giitersloh 1.050
Lenhard, Gisela, Halle 50
Lenhard, Matthias, Halle | 50
Liickenkotter, Michael, )
Warendorf 10274 905
{Meinecke, Stephan-Ludwig,
| Giitersloh 10077 5
‘Menzel, Manfred, Gitersloh 10131 1.000
TNéumann, Dieter, Rheda- T
Wad. o 10235 3.171
Pollmeler Regina, Verl 10282 100
-| Ssibert; Thorstén, ‘E&sen - |- o0 mmmmm omm 10009 S
|'Skirde, Horst, Herzebrock-
Clarholz : 10091 175
Stegelmann Hartmut, '
Leopoldshéhe | Dtsch. Bank AG, Francoforte 10291 100
| Stegelmann, Hartmut, | ‘ ’ "
Leopoldshéhe " | Dtsch. Bank AG, Francoforte 10290 2.551
Stegelmann, Hartmut, - - ' B
Leopoldshahe " | Dt8ch. Bank AG, Francoforte 10289 100
1 Stegelmann, Hartmut, U S o
Leopoldshéhe Dtsch. Bank AG, Francoforte 10288 150
-Stegelmann, Hartmut, T B
| Leopoldshche Dtsch. Bank AG, Francoforte 10287 80
Ktegelmann, Hartmut, ' - o
Leopeldshdhe _ Dtsch. Bank AG, Francoforte 10307 208
‘Stegelmann, Hartmut, '
| Lleopoldshdhe ... ...+ Dtsch. Bank-AG, Francoforte 10306 160
Stegelmann, Hartmut,| S -
Leopoldshéhe . Dtsch. Bank AG, Francoforte 10305 125
| Stegelmann, Hartmuat,| )
- Leopoldshohe B Dtsch. Bank AG, Francoforte 10293 100
_ ey : : nie :
.. | Dtsch. Bank AG, Francoforte 10294 100
Hartmut,} - I X L
hot ... |Disch.Bank AG, Francoforte 10295 500
Stegelmann Hartmut,| . .
Leopoldshdhe . |Dtsch. Bank AG, Francoforte 10297 60
| Stegelmann, Hartmut, | - _ - T
Leopoldshohe ... ..\Dtsch. Bank.AG, Francoforte 10296 500
- |.Stegelmann, Hartmiut, | - L
| Leopoldshéhe Dtsch. Bank AG, Francoforte 10298 1.100
|'Stegelmann, Hartmut, _ "
joldshéhe ank AG, Francoforte 10299 41
1t imanh, . S _ e _
1:gopoldshéhe | 'Dtsch. Bank AG, Francoforte 10300 {20
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Stegelmann, Hartmut, [ : . o
Leop ¢ g |Dtsch. Bank AG, Francoforte

Hartmut‘ LR e

. .. - .| Dtsch. Bank AG, Frantdforte.

, Ha.rtmu_t.~ L
Leepoldshohe . |Dtsch. Bank AG, Francoforte
Stegelmarnn, Hartmut, _ s
Leoppldshﬁhe _ Dtsch. Bank-AG,; Francoforte 10304 73
Wessler, Friedel,Bonde 1 Kollmeier, Monika, Bfinde - ‘110140 5
WigiKe, Migh&8l, Diisseldorf B {10108 931

E

Il Presidente Dr. Niels Eskelson aggiorna I'Assemblea’Generale & venerdi dlie'ore 10:00 nello
stesso Iuogo dando nuovamente il benve uto |n nome del ConS|gI10 di Sor\fegllanza e del
Consrgllo _éir Ges’hone ggll azmnrstl al Ioro rappresentantl agll OSpItI e ai rappresentanh della
" stampa. S

Ingltre &accerta 1a presenza di tutti | membn del Consrglro di Gestrone e del Consrgho di
Sorvegllanza ‘ad esclusione del Dr Markus Mlelé e tIeI Dr Btefan Duhnkrack, che i scusano
a causa di appuntamen‘tl urgentl e c¢he non po‘tevano essere nmandatl '

Ribadisce che la convocazione dell'aggiornamento di oggdi déll'Assemblea Generale & gia
stata pubbllcata il 07.06.2013 nel Bollettino federale e rimanda a guanto detto il giomo
precedenie chhlara che adesso 8 puo prosegurre con il dlbattlto generale

11 Dr. Eskelson passa qumdl la parola al membro del Consnglro di Gestione Slg Jozef Mago,
‘per poter prendere posizione sulle domande alle quali non si era risposto ien ler. T

| Slg Mago nprende intanto la domanda del Srg Wemer che nguardava il calcolo del
premlo dl nschlo di mercato dopo Ie |mposte e Ia splegaz10ne di come si sia gluntl al 5,92%
‘prinia déffé fmiposte (domandan. 211).

I Sig. Nlago spiega a riguardo che I'analisi del cosiddetto premiio ‘di fischio *di mercato
|mpI1c:[to che risulta dai pre22| attuell di mercato sul mercato azmnar[o e gll utili attesi, porta a
un’ remlo “di rlsé’hlo di m _ercato del 5 92% prlma delle lmposte il glomo di ﬁfenmento della
valltazione. 1l punto di pai‘tenza per la detenmnazmne del valore di rendlmen’to di Reply
Deutschland AG & un preriio di rischio d[ mércato prima delle lmposte del 5, 0.Da qui si pud
calcplare una tale imposta antrmpata ai sensi della Formula WP manuale, volume 2, 2008,
cifra 201, niota ‘a°pie di pagina 342. ‘Se si prénde an reﬁ iﬁehto DAX presunio del 3,5%
tenendo in considerazione l'imposta forfetaria a saldo compresa Ilmposta add|2|onale di
solidarieta risulta quindi un premio di rischio di mercato prima dellé imposte pari al 5, 92%.

2de ¢ ‘E] é la srtuazroge con il concamblo in denaro che, dovi’ebbe essere
sta qualora 'I"raj: orto’ di concamblo n ‘azioni &ellg Reply 'S 1 j&

.S pregda di lndlcare qUaIe 83 Ja&base glupdlca alla guale Si rrfensce Ig
una procedura i compensaz10ne del ijGO]I azwnlstr e 'se per en‘trambl i casl:
sia per concambio in dendro “éhe per il "c':oncam'Blo in azioni 15" premess‘
drchlarare I'o “L‘?,%'O”e a verbale (domand- ;

i Slg Mago n%ﬁonde co8l che :
a 'Verbaie' per Taccettazione de
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"Spruchverfahren (n.d.t. procedura dl valutazmne a tutela degll aZ|0n|st| '

¢ :-j;é (vi) del
a & la base

Knoesel che il rlmando alla: procedura di valutaaone premette che i siad
azioni di Reply S.p.A. ‘
VIStO che Iamm|551blllta del procedlmento dl valutazmne é parte del programma d| fusione,
,in assenza
del consenso degli azionisti |tahan| perche questl potevano ‘ el programma
di fusione solamente acconsentendo al procedimento di valutazione altrimenti non sarebbe
stato considerato un consenso al programma di fusione cosi come presentato dal Consiglio
di Gestione di Reply Deutschland AG e deliberato dagli azionisti di Reply Detitschland AG-
subordinato alla rlspettlva dellbere

Msenso degli

Su rlchlesta di ieri del Slg Freltag in rlferlmento all artlcolo 15 dello statuto di Reply S.p.A
* una domanda & stata scritta a verbale, con la quale si chiedeva cosa si mtenl_eéé.e in“Italia
con onorabilith (domanda n. 220).

Il Sig.. Mago fa presente che l'onorabilita di un membro del Consiglio di Amministrazione in
Italia & regolato dal decreto mlnlstenale n. 162_!2002 cosi come perire onformita a
questo non si puo nomlnare alcuna persona soggetta a mlsure giud ntive o che
siano state condannate con sentenza passata in gludlcato a causa di ‘“determlnatl reati che

sono indicati in un decreto.

Il Presudente chlede di fermulare le domande prlma di una lnterru210ne fra, Ie ore J1:35ele
ore 12:25 in modo da prEparare le r|5poste ‘durante la sospensmne Non ci sono state pit
domande.

Dopo linterruzione il Sig. Freitag biasima nuovamente eSpIiE:it'aménte facendo presente
anche Iora 12 27 | testl d| Iegge menzwnatl‘:__nella convocazwne ali'Assemblea Generale,

Biasima esphcntamente il fatto che rion ‘abbia rlcevuto una rlsposta alle sue ‘domande
riguardanti il contenuto di gueste dlSpOSlzlonl

De_,u_ 'chland AG aveva una sola versmne del busmess—plan e pIU esattamente quello del
23.04.2013 presentato al pento Non & stato pill modificato,

Chlede lnoltre espllcltamente che venga . scritto nel verbale che anche Reply S.p.A. ha una




e nel.confronti di.chi si-redigano questo-tipo di piani. Gi:sono, sm,',a‘imet‘ffg;{alanl
conoscere per quanto conceme i rapporii attuali «effettlw SOpra.meé ’_ OI'lEl > f =5 ,;,_.

o '» X4 _'! M L
Il Sig. Freitag formuia 1e sue domande rimanenti prima dell’ Intem}zmS
ore 13:55, mentre il Slg Wemer arrivato dopo si riserva le domén
perché vuole prima sapere qual & lo stato attuale del dibattito.

Dopo la pausa, il Sig. Mago risponde ad altre domande in particolare alle domande poSte
successivamente dal Sig. Wemner, sesia veramente voluto che nella Reply S.p.A. in futuro ci
siano due tipi di azionisti, quelli con diritto di partecipazione agli utili per tutto l'anno
d'esercizio 2013 e«gli altn con‘le:azjonitedesche caimbiate; che oltre al:dividendo del 2013
ricevono anehe ‘una volta -pro ;rata: tempons un pagamento .corppensatlvo che gli spetta ai
sensi delle leggitedesche {domanda f. 515). ‘
Il Sig. Mage rispénde che agll azionisti di Repr Deutschlar]d AG saranno garantlte azioni
- esistenti di-Reply S:p.A. E: ‘queste-hanno |I pieno dintto:al.dividendo perl'anno d'esercizio
nspettivamente in corso. o
Significa In effetti che gli ~azionisti hanno da-un Iato il dnndentlo garantlto per le azioni- =
tedesche-fino .al :.giono di. efficacia ‘della fusione e dall'altro.lato hanno gli stessl diritti al
dividendo degli attuali-azionisti di Reply-S.p:A.

Quindi il Sig. Freitag dichiara la

sua obiezione a verbale

Per. guanto riguarda il punto dell'erdine del glomo cloé che Ioblezu)ne non sn rfersce al
concambio in denaro ma solo alla possnbllrta di poter presentare l'azione di impughazione e
che -quindi &.limitato’ o -condizionato. Si riferisce .quindi.al Vereinsbrauerei Zwickau AG i.L.,

Colonia, con 170.azioni.
Allo stesso modo il Sig. Werner: dlchlara anche la sua

G)ble2|one limitata a verbale

per-le carte-diingresso n. 10279-emessi a nome dj:.BeGon AG, Salzkotten, con 20 azioni.

Il Sig. Freitag ammonisce anche il fatto che la lettera di. mandato di Duff & Phelps & solo in
Iingua inglese. Assegna il suo diritto di voto per tutte le sue schede al Sig. Werner

.Dapo i €io il-5ig. Mago chiarisce in nferlmento alla domanda in. 237 che:Reply S.p.A. non fa
un;mpostazmne di.bilancio come:si fa in -Germania. Nop:i &.un. budget - annuale fisso o
- deliberato. }Iélia Reply 8:p.A. Perd’ silavora =GR ﬁrmeznonwche vengonwm@ﬁrr' icate o
adattate - mensilmente hel corso della plamﬁcazmne che .perd non vengono :deliberate o
pubblicate. Si tratta di una prmezmne lntema che non viene messa a disposizione al dl fuon
‘de] Management - ) . i <

Non vi sono altre domande. Il Presidente pone esphcttamente la domant
modo esauriente ‘a tutte le domande poste dagli -azionisti e
espressaimente dichiarato -a verbale, Tutti gli -azionisti -presenti € i
azionisti rispondeno afferm: si & risposto a tutte e
esauriente, salvo altrimenti |
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Il Presidente chigde riuovamente pil volte se visono altré prese di parola, noh ne seguono. I
Presidente accerta -a questo punto che-si & risposto fegolarinente a-tutté le domande e
chiude il dibattito alle ore 14:35.

11 Sig. Wernér ringrazia per le risposte esaurienti & molto impegnative.

E:

Il Presidente -accerta incltre che il bilancio annuale e il -bilancio.del Gruppo sono stati
sufficientemente spiegati e+si @ risposto alle domande su tatti | punti dell'ordine. Al contempo
accerta che si & espletato il 1° punto dell'drding’del giorrio sulla presentaziorie del bilancio
annuale definitivo e ‘del bilancio del -Gruppo ‘oltre -al rapporto sulla:situazione € il rapporto
sulla gituazione -del Gruppo per l'anne d'esercizio 2012 con il rapporto del Consiglio di
Sorveglianza e il rapporto di Corporate Governance.
It Presidenté:presénta € mette ai voti le proposte di délibera dell'amministrazioné pubblicate il
7 giugno 2013 nel Bollettino Federale riferite ai punti da 2 a.8 dell'ordine del gisind e spiega
di nuovo la procedura di votazione.

Fa di nuovo presente che la votazione sui punti da 2 a 8 dell'ordine del giorno avverra in
modo riepilogativo e verranno richiamati in un unico blocco e per i punti dell'ordine del giormo
da 2 a 7 & sufficiente la maggioranza semplice dei voti, mentre per il punto dell'ordine del
glorno ‘8 &.necessaria:una maggloranza ditre quartl del capltale somale rappresentato

Chlede che venga osservato il fatto che solo Ie -azioni reglstrate agli sportelll alllngresso
verranno assegnati alla presenza e consentono di partecipare al voto. :

La sala di riunione del'Assemblea Generale in conformita-alle leggi sulle societa-per azioni &
la sala piccola della ,Stadthalle “e le sale limitrofe, ma per motivi organizzativi si pud solo
votare nella sala Assembleare e nelle altre sale non & possibile accettare i voti.

Prega quindi‘tutti .gli azionisti che si trovano nell'ingresso ¢ nei -gabinetti e .che .desiderano
votare a favore o contro le proposte dell'amministrazione di rientrare nella sala Assembleare
e di esprimere il voto’ per alzata di mano. '

Il Presidente evidenzia di nuovo che secondo il criterio del calcolo per addizione saranno
contatisolo ivoti-a favore & i voti coritrari. ‘Chi desidera :astenersi dalle’singole delibere deve
comportarsi in‘modo p passive, quindi non & necessario anzi-noh deveespnme il suo voto! Nel
Tmoments 4r-cul Viens richiesto diesprimére il voto sui punti dell'ordirie del:giormo messi al
voto, chi desidera dare un voto @ favore.o contrario deve farlo per alzata dr mano

controllare il voto -registrato e il numero -di voti sul monitor del PC destinati alla
valori ‘indicati rappresentano la conferma della registrazione del voto nel



il
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Il Presidente mette quindi ai voti in successione i singoli-punti dell'ordine. Fa presente che
dopo «di cid per -motivi pratici si votera su tutti«ipunti dell'ordine del giomo in un blocco solo,
cioé in una sola operazione di voto, ma ognuno. pud scegllere se esprimere |l voto
singolarmente su ogni singolo punto dell’'ordine del giomo.

Punto de_ll'ordine del giomo 2;

Delibera sull'utilizzo dell'utile di bilancio
dell'anno d'esercizipo 2012

La proposta di delibera & la seguente:

Il Consigllo di Gestione e il Consiglio di Sorveghanz ¢ F'ngono di
utilizzare I'utile di bilancio dichiarato dell’'anno di esercizio 2012 pari a
2 137 752 45 Euro come segue

Dlstnbuz10ne d| un dlwdendo paria 0 45 Euro
per ogni azione senza valore nominale corrispondente a
un dividendo totale per 4.750.561 azioni

pan a - 2.137.752,45 Euro
Trasferimento in altre riserve di utile
per un importo pari a 0.00 Euro

Utile di bilancio 2.137.752,45 Euro.

Punto dell'ordine del giomo 3:

Delibera_sull'approvazione dell'operato dei_membri del Consiglio di Gestione per
l'anno d gsercizio 2012

La proposta di delibera & la seguente:

Il -Conslglio di Sorveglianza e il Consiglio di Gestione propongono di
approvare l'operato dei membri del Consiglio di Gestione per I'anno
d'esercizio 2012.

Punto dell'ordine del-giomo 4:

Delibera sull'approvaziong dell'eperato dei-membri d&l Consiglit
perl'anng d'_esercizjo 2012

La proposta di delibera & la seguente:
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Il -Consiglic di Gestione e il Consiglio di Sorveglianza propongono di
approvare l'operato dei membri del Consiglio di Sorveglianza per I'anno
d'esercizio 2012.

Punto dell'ordine del giomo 5:

Delibera sulla nomina del revisore dei conti e per il revisore del conti per il Gruppo
per|' anno d' eserclzu) 2013

La proposta di delibera & la seguente:

11 Consiglio di Serveglianza propone di nominare Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Westfalendamm 11, 44141 Dortmund,
come revisore déi conti e réevisore dei conti del Gruppo per I'anno
d'esercizio 2013.

Punto dell'ordine del giono &;

Delibera sulla nomina del revisore per il bilancio di fusione al 31.03.2013

La proposta di delibera & la s’equente:

1l COFISIgIIO di Sorveglianza propone di nominare Emst & Young GmbH
WrtschaftsprufungsgeselIschaft Westfalendamm 11, 44141 Dortmund,
come revisore del bilancio di fusione al 31.03.2013.

Punto dell'ordine del giorno 7:

Nomina nel Cons_iqlio di Sorveglianza

Il Presidente spiega che il mandato di tre dei membii eletti-dal’Assemblea Generale nel
Consiglio di Sorveglianza termina alla fine dell' Assemblea Generale odierna e ai sensi degli
§§ 96 comma 1, 101 Leggi sulle Societd per Azioni e § 7 comma 1 dello statuto di Reply
Deutschland AG il Consiglio di Sorveglianza & composto da sei membri eletti dall'Assemblea
Generale e 'Assemblea Generalé non & vincolata alle proposte di candidati.

| membri attuali del Consiglio di Sorveglianza il cui mandato termina, Dr. Niels Eskelson,
Dott, Daniele Angelucci e Dr. Markus Miele, sono disponibili a essere rieletti. 11 Consiglio di
Sorveglianza propone di rieleggerli per il mandato ammissibile ai sensi dell'§ 7 comma 3
dello statuo della societa, quindi fino a decorso déll'Assemblea Generale.che delibera
sull approvazmne dell'operato per il quarto anno d'esercizio dopo l'inizio dél mandato. L'anno

d' esercmo in cui inizia il mandato non viene .contato.

Punto dell ordme del qnorno 8:

Dellbera sull' approvazmne del programma di fusione fra Reply Deutschland AG
come socleta Jncorporata e Replv S p A Torino, Itaha come someta mcorporante




|| Consiglio di Gestiong el Cons;gho dlSorvggllanza propongono di dellberare come segue:
oot 1 ér

Approvazmne del progetto dl fusmne del 22D5 20;]3 fra Reply Deutschland AG e Reply
S.p.A.. : .

Il Presidente fa presente_che per i, punti dellordine del gjorno da 2.a.7 & sufficiente la
maggmyanza sempllce del voti mentre per .l.punto, delpr ne del glomo 8 & richiesta Ia
maggmranza di tre quar’u e] capﬁa e socmle rappresentafo a]la deilbera

11 Presidente spiega di nuovo la procedura di votazione. In‘r” ine passa alla votazmne secondo
il criterio.di addizjone delle proposte di dejibera dellamministrazione pubbljcate nel Bollettino
Federale del 07.06. 2013, e accerta pIU volte sé tutti hanno avuto la possmlh{é dl .esprimere il
proprio voto. :

- ==-===-===Dopo-a-votazione il-Presidente legge-i-fogli-allegati: altnspettlvo risultato della voiazione-peri—— - -
punti dell'ordine del giorno da 2 a 8. Fa uso della pOSSIbIIIté di appllcare il § 131 comma 2
frase 3 AKIG e legge solo il risultato totale indicato in testa al rispettjvo foglio senza
comunicare il singolo risultato della votazione, visto ché non vi sono state obiezioni a guesta
procedura precedentemente annunciata.

Con stampa elettronica & stato provato c e/?;cnt | e sul punto dell'ordine 4 erano
esclusi dal voto i biglietti di ingresso emesg, a,nome-dgﬁaro kelson e Reply S.p.A.

Z
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3
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g

'..L

Risultato della votazione in nfenmento al punto dell'ordine del giorno 4 19.07.2013

Reply Deutschland AG
Assemblea Generale ordinaria del 19.07.2013
Biglietti di iRgresso presenti ésclusi dalla votazione sul punto dell'ordine del giorno 4

Eskelson, Dr. Niels, | Lickenkétter,
9999 Paderborn | Michael,
Viarendorf

Kai, | 3.835,842(3.835.842 | propri

10038 | 10038 Reply S.p.A. Torino Erhard
: (Italla) .
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I ‘riferimento al purito dell'ordine idel ‘giorné 2 per la delibera sull'utilizzo dell'utile di
bilancio per Ianno d'esercizio 2012, accerio e rendo noto che & stata raggiunta la
maggloranza hecessaria- e qU|nd| I'Assemblea Géneralé odierna’ approva ‘la sproposta di
delibera del'amministrazione pubblicata nel Bollettino Federale il 7 giugno 2013. -

LAssembIea Generale “ha dellberato come’ segue sulla prOposta d| delibera
dell'amministrazione 11 -mérito al punto dell-q: ne’‘del glorno 2 con una: presenza di
4.399.067 &ziohi ¢of° d|r|tto di ‘voto “éon rlspettlvamente ‘uh voto “per ‘oghi azione,
cornspondenh al 92,60% del capitale sociale:

Voi validi: 4395067 = coffispondente a 4.395067 azioni Senza valore
hominale -
e 92,52% del capitale sociale

Vofi contrari: =~ '§4.-973;("IT§315/}:§"' T i
Astenuti: 4,000
Voti a favore: 4.310.094 (98,07%)

Accerto e rendo noto che la delibera

sull'utilizzo dell'utile di bilancio per I'anno d'esercizio 2012 come da proposta del Consiglio di
Gestione e del Consiglio di Sorveglianza pubblicata nel Bollettino Federale del 7 giungo
2013,

‘& stata approvata con il 98,07% dei voti dati e quindi con la maggioranza necessaria.



stata raggluntaja maggleranza necessana equlndl lAsseﬁ'lblea Gg erale odlema approva la
proposta di delibera dell’ ‘amministrazione pubblicata nel-Bollettino Federale i 7g|ugn0 2013

et

RIS L L)

L'Assemblea Generale ha deliberatd come segue sulla proposta di  delibera
dell’ ammlnlstrazmne in merito al punto del'ordine del giorno 3 con -Una presenza di
4.399.067 azioni con diritto. di voto con rispeftivamente un voto per ogni azione,
comspgndantl al 92,60% del capitale s_ot__:lale

Voti validi: - 4,155,521 corrispondente a 4.155.521 azionl senza valore
nominale

- e 87,47% del capitale sociale

Voticontrani: ~  139.299 (3,35%)
Astenuti: 243.546
Voti a favore: 4.016.222 (96,65%)

Accerio e rendo noto che la delibera

sull’approvazione dell'operato del Consiglio di Gestione:per I'anno d'esercizio 2012 come da

proposta del. Consiglio.di Gestione e del.Consiglio di Sorveglianza pubblicata.nel Bollettino

Federale del 7 giugno 2013,

& stata approvata con il 96,65% dei voti dati e quindi con la. maggioranza necessania.




-64 -

In rifefimento al punto deéilerding del glorno 4 per- la delibera sull; ‘approvazione dell'operato
dei hiembri del Con3|gllo di: Sorvegllanza per I'anino d'esercizio ‘2012, aceérto e rendo noto
che & ‘stata ragglunta 1a maggmranza fecessarna e qumdl I’Assembled-Geneérale odierna
approva la proposta di délibsra déll'ammiinistrazione pubblicata nel Bolléttino Féderale il 7
giugno 2013,

L'Assemblea Genefale ha delberato come segue sulla proposta di delibera
dell'amministrazione in mérito al*punto-dell'ordine del- glorno 4 con Uha presénhza di 562.725
azioni con diritto di voto con rispettivaménte un voto pet ogni azione, corrispondenti al
11,85% del capitale sociale:

Voti validi: 344.737  corrispondente a 344.737 azioni senza valore nominale
e 7,26% del capitale sociale

_ Voticontrari:  164.934 (47,84%)
Astenuti: 217.988
Voti a favore:; 179.803 (52,16%)

Accerto e rendo noto che |a delibera

sull'approvaziorie dell'operato dél Consiglio di Gestione ‘per I'ahno d'esercizio 2012 come da
proposta:del .Gonsiglio di Gestione & del Gonsiglio di Sorvegllanza pubbhcata nel-Bollettino
Federale del 7 giugno 2013,

e stata approvata con il 52,16% dei voti dati e quindi con la maggioranza necessaria.

=, T



in riferimento; ai punto dellordme del glorno 5 per ia dehbera suHa nomlna dei ‘revisore dei
conti e-del revisore dei cont| dei Gruppo per Yahno d'esercizio :2013,-acgerto ‘e réndo noto
che & stata raggiunta la maggloranza necessaria e qumdl I’Assemblea Generale odierna

approva 14 propostad di delibera dél Consiglic di Sorvéglianza pubblicata né&l Bollettino
Federale il 7 giugno 2013. _ _

L'Assemblea Generale ha deliberato come segue sulla proposta di delibera del.Consiglio di
Sorveglianza in merito al punto dell'ordine del giorno 5 con una presenza di 4.399.067 azioni
con diritto di voto con rispettivamente un voto per ogni azione, corrispondenti al 92,60% del
capitale sociale:

Voti validi: 4.178.159 corrispdndente a 4.178.159 azioni senza valore
nominale

e 87,95% del capitale sociale

Voti contran: 137.447 (3,29 %)
Astenuti: 220.908
Voti a favore: 4.040.712 (96,71%)

Accerto e rendo noto che la delibera - -

Sulla -nomina del revisore dei conti e del revisore dei conti del Gruppo per I'anno d'esercizio
2013 come da proposta del Consiglio di (> tiongdel Consiglio di Sorveglianza pubblicata

ne! Bollettino Federale del 7 giugno 2¢ ,r,e;gfal‘ &PRrovata con il 96,71% dei voti dati e

quindi con la maggioranza necessanafx
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in riferimento al punto dell’ordine del giorno 6 per la delibera sulla nomina del revisore del
bilancio di fusione al 31 marzo 2013, accerto e rendo noto che ¢ stata raggiunta la
rhaggioranza ‘riecéssarid e quindi T'Assghiblea 'Generale ‘odierha approva 1d ‘proposta di
delibéfa-del Consiglic di‘Sorvéglianza pubblicata hel Ballétting Federale il 7 giugno 2013.

L'Assemblea Generale ha deliberato come segue sulla proposta di delibera‘del Consiglio di
Sorveglianza in merito.al punto del'ordine del giorno 6 con una presenza di 4,399.067 azioni
con diritto di voto con rispettivamente un voto per ogni azione, comrispondenti al 92,60% del
capitale sociale: ’

Voti validi: 4.391.701 corrispondente  a 4.391.701 azioni senza valore
nominale
e 92 45 % del capitale sociale

Voti contrari; .- . ... 354.500(8,07.%) . -
Astenuti: 7.366
Voti a favore: 4.037.201 (91,93%)

Accerto e rendo noto che la delibera

sulla nomina del revisore de! bilancio di fusione al 31 marzo 2013come da proposta del
Consiglio di Sorveglianza pubblicata nel Bollettino ‘Federale dél 7°giugno 2013,

& stata approvata con il 91,93% dei voti dati e quindi con la maggioranza necessaria.
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In riferimento al punto delPordine del giorno 7.1 per la delibera sulla nomina del Dr. Niels
Esklelson nel Conslgho di Sorveglianza, accerto e rendo noto che & stata raggiunta la
maggloranza necessaria e ‘qujndi J’Assemblea Seaergjg pdlema approva* la, proposta di
delibera del Conmgho di Sorveghanzaipubbhcata ne[,_ eftino Federale 1.7 giugno 2013.

B ._,.;. —AJ;..:A,.-«_. RS

L'Assemblea Generale ha deliberato come segue sulla proposta del Con5|gllo di
Sorveglianza in merito al punto “dell’ordine del giorho 7.1 con una presenza di 4.399.067
azioni con diritto -di voto con rispettivamente .un voto per ognl azmne corrlspondentl al
92,60% de! capitale socnale .

Voti validi: 4.359.766 corrISpond'ente a 4.359.766 azioni -senza valore
nominale _
e 91,77 % del capitale sociale

: VOtI,C,QntIarI LI o ,1,6&8,&33.9?%), L L L L o L
Astenuti: 39.301
Voti a favore: 4.198.248 (96,30 %)

Accerto e rendo noto che la delibera

sulla nomina del Dr. Niels Eskelson nel Consjglio idi Sorvegllanza come da proposta del
Consiglio di Sorveglianza pubblicata nel Bollettino Federale del 7 giugno 2013,

& stata approvata con il 96,30% dei voti dati e quindi con la ‘maggloranza necessana.
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In riferimento:al jpunto deil'ordine del- ‘giorno 7:2 per la -delibera sulla nomina-del Dott.

Daniele Angélucei hel :Consigliodi Sorveglianza; ‘aceerto e rendo noto che & stata raggiunta
~ la maggioranza necessaria e quindi 'Assemblea Generale odierna approva la proposta di

delibera del Con3|gh0 di Sorveghanza pubbhcata nel Bollettino Federale il 7 giugno 2013.

L'Assemblea Generale ha deliberato come segue sulla proposta del Consiglio di
Sorvedlianza in merito al punto dell'ordine del giorno 7.2 con una: p‘réé‘enz’é di 4.399.067
azioni con diritto di voto con rispettivamente un voto per ogni azione, corrispondenti al
92,60% del capitale sotiale:

Voti validi: 4.360.266 corrispondente a 4.360.266 azioni senza valore
nominale

_..8.91,78 % del capitale sociale .

Voti contrari: 161.822 (3,71 %)
Astenulti: 38.801
Voti a favore: 4.198.444 (96,29 %)

Accerto e rendo noto che 1a dehbera

sulla nomina del Dott. Danlele Angelucm nel Consiglio d| Sorveghanza come da proposta del
Consiglio di Sorveglianza pubblicata nel Bollettino Federale del 7 giugno 2013,

¢ stata approvata con il 96,29% dei voti dati e quindi con la maggioranza necessaria.

a”
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in. rjfenmento al punto dell'ordine del giorno. 73 iper Ja delibera sulla.nomina de! Dr.
Markus Miele . nei -Consiglio dlfSpwegllanzaf -aceerto g rendo noto che ¢ stata ragglunta la
maggioranza - necessaria & quindi_ IAssemblea Generale. odierna approva lay prOposta di
de!lbera del Consiglio di Sowegl;gnza ,pubbhcata nel; Bolleﬁlno Federaie |I 7 giugno 2013

B
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L'Assemblea Generale ha  deliberato come segue suila proposta del Consiglio di
Sorveglianza-in merito,al punto dell'ordine del giomo ;7.3 con una presenza di 4.399.067
azioni -con dirtto di voto -con rlspettwamente un yoto per ogni azione, cornspondentl al
92,60% del capitale sociale:

Voti validi: 4,360,266 corrispondente a 4.360.266 azioni senza valore
nominale ‘
e 91,78 % del capitale sociale

Votl contran _ o 161 518 (3 70 %)
Astenuti: 38.801
Voti a favore: 4.198.748 (96,30 %)

Accerto e rendo noto che la delibera

sulla nomina del Dr. Markus Miele nel Consiglio di Sorveglianza come da proposta del
Consiglio di Sorveglianza pubblicata nel Bollettino Federale del 7 giugno 2013,

& stata approvata con il.96,30% dei voti dati e quindi ‘con la maggioranza necessaria.
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in riferimento al punto dell'ording dé) glorno ‘8-peria- ‘delibéera ‘sl ‘dpprovazione del
progétto di fusione fra- Reply Deiitschiand “AG: tome societa incorporata ‘e Reply S.p.A.
~Torino, ‘talia come ‘societa mcorporant' certd- & ‘reéndo noto che-& stata raggiunta ia
magdgicranza ‘nécessatia’ € quindi lAs's__mbiea Generale odiefna approva la proposta di
delibera dell organo amministrativo pubblicata | riel Bollettino Federale 1l 7 giugno 2013.

L'Assemblea Generale ha delibérato -come:- segue suHa proposta dell’o organo ammlnlstratlvo
in ‘méfito al :punto deil'ording del giorno 8 ¢on una presenza di 4,399.067 azioni* «on diritto di
voto con rispettivamente un voto per ogni azione, corrispondenti al 92,60% de! capitale
sociale:

Voti validi: 4395467  corrispondente a 4.359.467 azioni senza valore
nominale
e 92,53 % del capitale sociale

Astenuti: 3.600
Voti a favore: 3.841.386 (87,39 %)

Accerto e rendo noto che la delibera

per la delibera sull'approvazione del progetto di fusione fra Reply Deutschiand AG come
societa incorporata e Reply S.p.A. Torina, ltalia come societa incorporante,come da proposta
dél Consiglio di Sorveglianza e del Consiglic di Gestione pubblicata nel Bollettino Federale
del 7 giugno 2013,

& stata approvata con il 87,39% dei voti dati e quindi con la maggioranza necessaria.




Il Presidente accerta il rispettivo risultato della votazione per ilverbale e li rende noti.

Il Presidente accerta che & stata presa una decisione su tutie le delibere & che non ci sono
altre richieste. . : .

I Presidente . chiude, IAssembIea il 19.07.2013 .verso le 15 10 -ringraziando il Con3|gllo di
Gestione .e i dipendenti della societad per il lavoro svglto hel 2012'e.con .uno sguardo
retrospettivo ai30-anni di Reply Deutschiland AG, che adesso viene incorporata nelle Reply
S.p-A. in cui vede sia per.gli azionisti che per i clienti una fantastica prospettiva per.l futuro.

Di questo & stato redatto un verbale in,originale, la cui copia rimane in mio possesso, a cui
sono allegate le domande menzionate sopra e le risposte, cosi come le ha scritte il back
office ai n. 8, 22, 31, 52, 53, 58, 61, 78, 79, 80, 82, 84, 90, 95, 99, 100, 158, 159, 171, 173,
186, 195, 196, 199, 208, 210 211, 220, 230, 237 e 515 eﬁrmato da me, di mio pugno il
rappresentante del notaio nominato ufficialmente. o

Firma illegibile
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Domandan. 8 Heise, Carsten

Team: Risposta per mezzo di. Stato:
Legdl DE ‘Mago : ‘ ‘Stamipato
Dbmanda:

Come pud provare un a2|on|sta che non & presente personalmente, ma che si fa
rappresentare, che I'obiezione & stata regolarmente presentata a nome suo? Come lo viene a
sapere la banca? Adesso direte, che se sul biglietto d'i ingresso vi & scritto il suo nome allora
lo 5i conosce. Questo &rcorrettd. Ma ¢ sono‘dnche «diversi azionisti: rappresentah che hanno
confefito deleghe con dintto di voto 'segreto. Non ' w & §efitto il-nome: dell'investitaré effettivo.
Coimé accertate che i rispettivi dati Siano raccolti in modo tale ctie efféttivamenté ognuno che
abbia dichiarato l'obiezione a vérbile nel'Assémbled -Génerale, -possa-poi &ffettivamente
farlo valere?

Risposta; = ...

Rispondo ancora una volta volentiéri in forma riepilogativa alle domande sul diritto di
obiezione.

1. Chi ha dichiarato l'obiezione a verbale non deve aspettare fino alla fine
dell'’Assemblea.

2. Chi dichiara I'obiezione a verbale ha il diritto di richiedere il concambio in denaro. Pud
richiedere questo concambio in denaro per tutte le azioni che possiede all'iscrizione
della fusione nel Registro del Commercio di Torino. Questi possono essere pill o
meno azioni di oggi. Pud provare la quantita effettiva per mezzo di estratto conto del
deposito.

3. Se qualcuno si fa rappresentare da un terzo e il terzo si presenta come
"Fremdbesitzer" ovvero detentore e non possessore, l'azionista effettivo pud in un
secondo momento provare presentando una delega oppure un attestato della banca
che per lui sotto un certo numero di scheda di voto & stata espressa I'obiezione
durante IAssembIea Generale.

«?7,
33

Rer-il resto Reply Deutschland AG pubblichera in dettaglio la procedura insieme a
utsche Bank che agisce in qualita di fiduciaria.

5 5 i




Domanda n. 22

Team:

lnvestor Relations .

Domanda'
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Scholl, Br. Clemens

éisposfé pér mezzo di: Staf_d:
Mago - stampato

I dati nell'ordine del giorno non sono corretti. Se il Consiglio di Gestione .non & della
stessa-opinione, prego scrivere nél verbale la risposta del Consiglio di-Gestione.

Risposta:

Non capiamo esattamente la domanda. A nostro avviso. & tutto in ordine.

-
S,
R
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Domanda n. 31 Werner, Christian

Team: Risposta per mezzo di: - State: -
Legal DE Mago stampato
Doniahda; |

|'dati deélla perizia di DP non sono corretti. Pfeéndete posiziohe e méttetelo a verbale.

Risposta;
Non sappiamo a quali dati si riferisca, La prego di concrétizzare la domanda e poi saremo
lieti di rispondere.



-75 -

Domanda n, 52 Werner; Christian

Team: Risposta per mezzo di: © Stato:
Evaluation BE Mago : stampato
Domanda:

Qual & il isultato del rispettivo T-Test o R-Quadrato per i fattori Beta delle aziende del Peer
Group? :

Risposta: . :

I-criten di filtro statistico del T-Test e R-gquadrato delle aziende del peer group.usato nel
rapporto dj valutazione per la stima del tasso .di sconto ai sensi del metodo IDW S1, sono
presentati nella tabella sotiostante:

Azjenda Beta ‘R2 t-Test
AtcS - o 149 T T 3881% 0 T T T T T B0
Cap Gemini 1.45 40,8% 6.323
Engineering SpA 0.74 13,5% 3.00¢
Tieto OYJ . 1.10 23,1% 4.180
Prodware 0.75 9,1% 2.408
Accenture PLC 0.81 49.0% 7.461
Computer Sciences

Corp 1.19 38,3% 6.002
GroupeStena SCA 1.78 33,8% 5436
REALTECH AG 1.31 22 6% 4.118
GFI Informatique SA 1.43 28,5% 4.809
IndraSistemas SA 0.44 9,0% 2.395
Sopra Group SA 1.15 20,2% 3.836

Itelligence AG D75 10,8% 2.650
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Domanda n. 53 Wernér, Christian’-

Team: ' Risposta per mezzo di: Stato:
Evaluation DE Mago *  stampato
Domanda: o

Perché nion & stato scélto il fattore Beta proprio della societa? Qual ¢ il fattore su base
settimanale per un periodo di cingue anno rispetto al G-DAX? Qual & il suo R-quadrato?

Risposta: :

Non ‘abbiamo scelto il ‘proprio fattore Beta'di Reply Deutschland -per il ‘calcolo del tasso di
stonto IDW $11n quanto la stia contrattaziorie puo essere defifiita pitttosto illiquida, creando
una tendenza al ribasso per la determinazione del sud béta. Quésto si rispécchia:anche in un
valore R>2 relativamente basso per la contrazione che ha comportato questo risultato. Inoltre
dovuto al fatto che le azioni minoritarie di Reply Déutschland sono contrattdte-ai sensi del
contratto_di controllo hanno caratteristiche_piuttosto di investimenti di tipo..obbligazionario
" “mentre il Tattore beta deve Tifleftere il loro vaiore come puro strumento rappresentativo di -
capitale.

Se determiniamo il fattore beta di Reply Deutschland AG invece dell'indice C-DAX su base
settimanale per un periodo di cinque anni, il risultato al 31.03.2013 sarebbe pafi a 0,39 con
un R>2 di soli 0,14 che rispécchiérebbe a sua volta una contrattazione piuttosto illiquida. Per
questo motivo non riteniamo il risultato rilevante.




Domanda n. 58

Team:
Legal DE -

Domanda:

Presentate la traduzione tedesca del testo compléto di tutte le |eggi italiane a cui vi riferite.

Risgosta'

-77-
Freitag, Karl-Walter

Risposta permezzo di: Stato:
Mago stampato

Non sussiste un obbligo di presentare i testi di Iegge Perd siamo Iletl di prendere posmone a
singole domande concementi i test| di legge a cui facciamo riferimento. In Internet ci sono
anche versioni.in Ilngua tedesca.
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Domanda n. 61 S . Freitag, Karl-Walter
Team: Risposta per mezzo di: Stato:
Legal DE Mago Co stampato

Domanda: P

Se nol -abbiamo diritto al concambio i dénaro delle .azioni  tedesché ristltante dal primo
"Spruchverfahren” (n.d.t. procedura di vallitazione a tutela degli azionisti minoritari} come
funziona? Riceviamo di nuovo azioni tedesche per poterle offrire? -

Risposta:
Il contratto di controllo non prevede un concambio in-azioni-ma solamente un concambio in
denaro oltre al dividendo garantito.

Per |'offerta di concambio in denaro ai sensi della cifra 5.1 del contratio di controllo vale
- quanto segue:

Qualora un azionista non avesse esercitato il suo diritto di concambio in denaro risultante
dalla cifra 5.1 del contratto di controllo, partecipera al concambio in azioni nell'ambito della
fusione. Secondo I'opinione giuridica dominante il diritto di concambio in denaro sussiste fino
a due mesi a decorrere dal giorno di efficacia della decisione del foro competente nellambito
dello "Spruchverfahren” (n.d.t. procedura di valutazione a tutela degli azionisti minoritari} per
quanto concerne il contratto di controllo. Gli azionisti possono quindi scegliere il risultato, se
si rifanno al concambio in denaro risultante dal contratto di controllo o se accettano il piano di
fusione (con riserva di obiezione a verbale).



Domanda n, 78 : Knoesel, Jochen

Team: . . Risposta per mezzo di: Stato:
Legal DE- Mago - - stampato
Domanda: .

Dopo la fusione nan abbiama pil azjoni di-Reply Deutschland, ma azmnl d| Reply S.p.A. Ci
vuole del tempo prima che uno %Spruchverfahren”.(n.d.t..procedura - di valutazione a tutela
degli .azionisti minoritari) sia concluso. Se la procedura di valutazione si _conclude fra 20 anni
e un'azionista vuole accettare il concambio in denaro, cosa deve proyare? Pud faﬂo? Come
funziona dal punto di vista tecnico? Come accertate’ se qualcuno che arriva con la sua azione
di Reply Italia, effettivamente abbia il diritio di ottenere il concambio in- denarg? Quale Importo
corrisponderebbe é&ffetiivamente a -ogni azione .Reply,S;p-Ai?- In questo caso" non & solo
rilevante il rapporto di cambio stabilito e il concambio in denaro-ma anche Ja -maturazione di
interessi sul concambio in denaro. 1o vorrei sapere da voj come;pensate -eﬁﬁamente di fare
e come verra svalto dal punto di vista tecnico. Quali premesse devo soddisfare io in qualita di

~--azionista? Posso nelfrattempovendere 1a ria azione Reply S:p.A—epoi-me la ticompro fra-— —

venti anni per poterla offrire, quando & completato la Procedura di valutazione? O non &
possibile? Se cid non & possibile: come devo provare che non I'ho fatio?

Risposta:
Per il concambio in azioni e per il concambio in denaro (tenendo anche in considerazione gli

interessi) la Deutsche Bank e stata incaricata in qualitd anche di fiduciaria delle azioni in
concambio.

Se oggi non viene dichiarata un'obiezione a verbale, il diritto di concambio in denaro termina
al pit presto due mesi a decorrere dal giorno della pubblicazione regolare di una decisione
finale e passata in giudicato del foro competente o di un concordato vincolante.

L'azionista dovra provare solamente l'obiezione a verbale e il numero di azioni di Reply
Deutschland AG al momento di iscnzione delja.tusuwe presso Reply S.p.A.

La Deutsche Bank in qualita di fiducia éplﬁ'bbllcj{era_ nar
AG i dettagli tecnici. e el i

empo insieme a Reply Deutschland

Non vi & un limite della facolta di disp
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Domandan. 79 Knoesel, Jochen

Team: Risposta per mezzo di: Stato:
Legal DE Mago stampato
Domanda:

Come" procedete sé qui vi & un aZionista con 5000 azioni registrate, che pero ha altre 5000
azioni i un’ deposﬂo the perdnion sono registrati, perché la barica ha fatto un errore?
Ottiéné il concambio in denaro per 10.000 azioni-o solo per le 5.000 azioni? ‘Qual'é la base
g|ur|d|ca'? Chieda affermazioni affidabili.

Risposta:

A'tal figuardo siamo dell'opinione che I'obiezione a verbale si riferisca a tutte & azioni, che
I'azionista possiede nel momento déll'iscrizione della fusione, e quindi ottiené il concambio in
denare per tutte le ‘azioni.



—-==-—-goncambio‘in-denaro secondo un altra misura. " — -
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Domanda n. 80 - CL Knoesel, Jochen .
Team: Risposta per mezzo di:, - Stato:

Legal DE Mago - stampato
Domanda

Vi-¢ gia uno “Spruchverfahrer] {n.d.t. procedura di.valutazione a tutela degll azionisti
minoritari) in corso. Al signor Freitag. ha -giustamente fatto ipresente. che :anch'io posso
dccettare questo cancambio ancora 12 mesi dopo la, conclusione della procedura Come
funziona poi dal punto di vista tecnico? Cosa succede se accetto il concambio in denaro
nell'ambito della fusione, quindi i 10,95 e dopo dal contratto di controllo ne risultano 12€?
Posso poi ancora camblare idea? Chiedo affermazioni affidabili, che il Notalo scnveré nel
verbale, sul modo in cui agirete successivamente. s

Rlsgosta' _
No,se.il concambLo in:denaro & stato-accettato in conformlté a unamisura, decade it dlntto d| 7
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Domanda n. 82 c Schéfers, Christoph
Team: Risposta per mezzo di: Stato:
Legal DE - - Mago Stampato
Domanda:

Ha ‘merizionato che gli- azionisti ‘al momentc della’ fusiohe ricévono il d|V|dend0 garantito
proporzionale. Quésto vale $ia se si ricevono @zioni italiane sia se i accetta il concambio in
denaro ¢ & limitato a uria delle due varianti?

Risposta:
Il contratto di controllo termina per legge aII iscrizione della fusione nel registro del commercio
di Reply S.p.A. Visto che il contratto di controllo cessa, il dividendo garantito viere: pagato per

B _I anno d esermzm |n €Orso flno al g|orno di- esecuzmne propomonalmente € per I ultima volta,

Questo vale esclusivamente per quegh a2|on|5t| che erano ancora azionisti di Reply
Deutschland AG al momento di efficacia della fusione e quindi partecipano al concambio in
azioni anche se viene accettato il concambio in denaro.

Subito dopo la data di efficacia della fusione, Reply S.p.A. rendera noti l'importo del
dividendo garantito proporzionale e le modalita- di pagamento in conformita alla procedura
attuale.



Risposta:
T ,1):R1560’5’t’a'Réplny:b_:A. Y LI
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Domandan. 84 : Schafers Chnstoph
Team RLsposta permezzo d|
Court BDO Mago

Domanda:

I'offerta di concambio i in denaro. In vista del fatto che gll “Spruchverfahren (n d.t. procedura
di valutazione a tutela degli azionisti mlnontan) in parte durano molto a lungo, & gia dubbio se
si otterra la quotazione attuale in borsa o i 10,95 proporzionali offerti. L.a fusione di T-Online e
Telekom & avvenuta in base alle quotazioni in borsa. Si & fatto riferimento a questa procedura
e alla decisione della Corte di Appello di Francoforte? In che modo avete preso in
considerazione la decisione della Corte di Appello di Francoforte alla valutazione dei rapporti
di fusione?

Come dimostrato nella procedura di valutazione basato sul reddito, nel metodo DCF e
di market multiple, i risultati finanziari storici e le previsioni non rispecchiano il valore
di Reply S.p.A. al momento dell'annuncio della misura ai sensi delle leggi sulle societd
per azioni. Questo & anche stato confermato dagli analisti, che seguono I'andamento
della societa. Infatti sia Intermonte Analyst Reports (in marzo, maggio e agosto 2012)
e Twice Reports (a luglio e settembre 2012} hanno fissato un prezzo di oblettivo
superiore all'attuale quotazione in borsa, che conferma come anche indicato nel
rapporto di luglio di Intermonte che la quotazione in borsa attuale non tiene
sufficientemente in considerazione la forte posizione concorrenziale che si & costruita
la societa e le prospettive di crescita”.

Incltre sembra che il volume di contrattazione relativamente basso comporti il basso
valore dell'azione. In effetti in base ai dati di contrattazione storici e attuali (quotazioni
e volumi) e le interviste con il management del reparto Investor Relations sembra che
le ragioni principali per la sottovalutazione di Reply S.p.A. sul mercato siano correlate
principalmente ai bassi volumi di contrattazione giomalieri delle azioni.

Come gia menzionato in una delle risposte precedenti, di volumi i contrattazione negli
ultimi 18 mesi erano relativamente bassi e le quotazioni in borsa in linea di massima
stabili, senza anomalie, ad eccezione dei casi descritti successivamente, in cui si
trattava per lo pill di azioni di nacquisto e di transazioni insider.

Il basso volume di contrattazione quotidiana dell'azione & correlato alla quantita totale
di azioni disponibili liberamente sul mercato che & al di sotto della med|a delia
concorrenza.

Quindi siamo convinti che la quotazione attuale dell'azione Reply ?59
valore di mercato dell'azione a causa della mancanza d| liqulg
dell'azione.

2)  Reply AG

By

vede un d|V|den%"'garantdo la
attamente la prestazione e le

Sembra che dovuto al contratto di ¢
guotazione delle azioni della sociel
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aspettative della sociétd. L'andamento delle azioni & stato piuttosto piatto
indipendentemente dalla prestazione dell'azienda. Per questo motivo sembra che il
mercato valuti I'azione come un'ebbligazione a causa del dividendo garantito.

Visti i punti di cui sopra e in particolare visto le inefficienze esistenti nelle informazioni,
la decisione della Corte di Appello di Francofoite (disponibile} & ‘da ‘considerarsi

irrilevante.. :
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Domanda n. 90 Rolle, Tobias

Team: Risposta per mezzo di: . Stato:
Finance IT Mago stampato
glﬁ.d.fhanda: .- :;

Qual & stato il fatturato medio giomaliero dell'azione di Reply S.p.A. alla borsa di Milano negli
ultimi anni? Qual & il free-float? Avete un designated sponsor per garantire :un fatturato
‘minimo? : :

Risposta: N
{l.voJume medio di contrattazione giornaliero di Reply S.p.A. negli.ultimi 12 meési (18 luglio
2012 al 17 luglio 2013) era di 10.464.azioni, invece per il periedo di paragone nel 2012 era di
5.918 azioni. Il free-float di Reply S.p.A. al 17 luglioc 2013 era di 3.718.000, in termini
percentuali il volume di contrattazione (degli ultimi dodici mesi) rispetto al freefloat al 17
luglio 2013 al 0,28% per il periodo di paragone 2012 era parni a 0,16%.

Gli sponsor di Reply S.p.A. sono Intesa San Paolo e Unicredit.




I

Pomanda n. 95 -‘F_re'[tag, Karl-Walter

Team: _ Risposta per mezzo di: Stato:
Evaluation DE Mago ““Stampato
Domanda

Vorrei avere il testo intero della lettera di incarico di DP. La prego di leggerlo o di esporlo!

Rlsgosta

La lettera di incarico a Duff e Phelps-& confidenziale'e non & oggetto del diritto d| visura e per
questo motivo ron sara esposto e neanche distribliito.



Domanda n. 99 | Freitag, Karl-Walter

Team: Risposta“'PEr mezza di: ~ Stato:
Evaluation DE Mago stampato
BDomanda:., - k

Se si cedono .azioni-coperte dall’ ob|eaone il diritto di ricevere il concambio in denaro passa
al nuovo proprietario? :

Rlsgosta
I legislatore ha assegnato questo diritto all'azionista e:non alla singola azipne.-Un'azionista

pud cedere il suo diritto all'altro azionista. In geneérale :in questa nuova procedura vogliamo
assumere una posizione a-favore degli-azionisti.
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Domandan. 100 Freitag, Karl-Walter

Team: Risposta per mezzo di: Stato:
Léyél DE "Mago stampato
Domanda:

Aveévo chiesto prima: visto lo "Spruchverfahren (n.d.t. procedura di valutazione a tutela degli
azionisti ‘minoritari) c¢osa succede con ‘il diritto ‘degli azionisti due mesi dopo il suo
completamento di avere ancora la p055|b|I|ta di offrire azioni di ‘questa-societa, guindi della
societa tedesca? Intanto tutte le azioni vengono cambiate in azioni della societa italiana. Di
queste parte delle azioni vengono offerte nell'ambito del concambio in denarc. Come 5i
svolge ‘dal punto-di ‘Yista tecnico: che i6 possa ésercitare ‘il mio d|r|tto ‘gefivante da una
decisionhe. passata iri -giudicato della-Procedura di valutazione, cioé per un'azione .cambiata,

quindi per un'azione tedesca cambiata in azione italiana e che & sparita, al di la che io abbia
dichiarato la mia obiezione o meno. Anche tutti quelli che non obiettano hanno il diritto in
_ base alla Procedura di valutazione di poter offrire anche in un momento successivo le loro
“azioni. Come déveno e possono farlo € |6 aZiofi sono ‘state concambiate 1n azioni italiane &
le azioni tedesche sono annullate? Come posso esercitare i miei diritti come azionista di
Reply Italia in qualita di ex azionista di Reply Deutschland. Lo dichiari a verbale.

Risposta;:
Il diritto di concambio in denaro ai sensi del contratto di controllo € indipendente dal

concambio in azioni ai sensi del contratto di fusione e continua con le azioni di Reply Spa. i
concambio in denaro ai sensi del contratto di controllo viene quindi svolto cosi come se |l
rispettivo azionista avesse ancora azioni di Reply Deutschland AG.




Domanda n. 158

Team:
Finance DE

Domanda

_89.

Werner, Christian

Stato:
-stampato

Risposta per mezzo di:
Mago

L'ho prégata di dire qualcosa sqlla relazione di fusione degli organi. ammlnlstratlw La prego

Risposta:

di dirmi se sono correttl i dati:ivi .contenutl cosI come sono stampati. Non sarei veramente
soddisfatto della risposta “non lo so”.

Il Consiglio di Gestione ha firmato la relazione di fusione in questo modo e naturalmente
sostiene | dati ivi contenuti concernenti Reply Deutschland AG. Per quanto riguarda le
informazioni/cifre di Reply S.p.A., il Consiglio di Gestione ha fatto un controllo di plausibilita.
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Domanda n. 159 Werner, Christian

Team: Risposta per mezzo di: Stato:
Legal IT Mago - gtampato
Domanda:

Ha détto’che non ci sono classi diverse di azioni o di azionisti. Perché ha scritto allora che
spemflche prestazioni o diritti non vengono garantltl a nessuna categoria di azmnlstl’? Perché
¢'é scritto se non ésistono categorie diverse?

Risposta:
Si tratta di un'indicazione obbligatoria ai sensi della legislazione italiana, per questo motivo

trova questa indicazione nella documeéntazione.
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Domanda n. 171 S . Werner, Christian
Team: Risposta per mezzo di: Stato:
‘Gourt DBO Mago - : : :__s_tampat_o
Domanda: IR ek 1N

Ha detto ¢he '81% di ‘Reply Deutschland & stata -completamente.consolidata‘nelia S.p.A.
Nella pgrizia si fa siferimento al rapporto del Gruppo degli anni precedenti 2011/2012 e quindi
anche a Reply Deutschland.-Quindi & stata inclusa Reply 'Détitschland:con un:aumento di
valore. Questo perd non é giusto.

- Risposta:’ - : o ‘
La quota tenuta da -Reply S:p.A. nella Reply:Deutschiand & stata correttamente tenuta In
considerazione alla valutazione di Reply S.p.A. _
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Domanda n. 173 Werner, Christlan
Team: ~ Risposta per mezzo di: ‘Stato:
Evaluation DE Mago -~ - stdmpato

Domanda '

, -’a' guale metodo € stato calcolato ‘l'interesse .di base del 2,4%7? Sl e formata una
meédia o' riferito-a un giorna specifico? Se si & formata una media in quale penodo di tempo
& stato detefminato? Sitratta di un'interesse di base senza rischio?

Risposta:
L'interesse di base che viene applicato nel metodo di valutazione IDW $1, vieng calcolato in

conformiita alle raccomandazioni dellIDW tedesco in base al metodo:Sverissbn.Sitratta di un
interesse di base senza rischio riferito‘a una data ‘di rifefimento, equivalente de! valore
contante e orientato a! futuro (ne! senso di una media ponderata), che viene applicato per

lintero periodo di pianificazione di Reply AG (inclusa la perpetuita).

My,
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Domanda n. 186 _ Werner, Christian

Team: Risposta per mezzo di: Stato:
Evaluation DE Mago stampato
Domanda:

Mi ‘ha -cordialmente comunicato i fattori Beta e i :Peer Group. Ma avevo anche chlesto quali
fossero.i fattori Beta delle singole aziende e quali sono i risultati dei rispettivi test T o r2.
Perché non & stato scelto il fattore Beta proprio dell'azienda?

Risposta: -

| fattori Beta di Rep!y S.p.A. e Reply Deutsch[and AG sono indicati nella tabella sottostante;
Nome dell'azienda Bet_a R>2 Test T

Reply SpA 0.82 27,9% 4.740 _

AG 0.58 18,1% 3.585

Abbiamo deciso di non usare il fattore Beta proprio di Reply Deutschland per il tasso di
sconto in conformitd al metodo IDW S1, perché la contrattazione & relativamente illiquida,
che comporta una tendenza al ribasso nella determinazione del fattore Beta. Questo
comporta anche un valore R>2 relativamente basso.

Visto che le quote minoritarie di Reply Deutschland vengono contrattate ai sensi di un
contratto di controllo, ne deriva altresi che questi titoli abbiano piuttosto caratteristiche di tipo
obhligazionario, mentre il fattore Beta dovrebbe rispecchiare il suo valore come puro
strumento rappresentativo di capitale.
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Domanda n. 195 ' ' Freitag, Karl-Walter -

Team: - Risposta per mezzo: ‘Stato:
‘Lega! DE Mago - stampato
Domanda;:

Cosa ‘deve fare un’azionista se a) ritiené che il concambio in azioni di Rep!y S pA sia
madeg_uato e b) se ritirie che l'offerta di concambio n'défiare sia inadeguato? -

Risposta. _

Per verificare !'importo del concambio in denaro-come anche del rappoito di ‘cambio &
prévisto {o "Sprudhverfahren” (n.d.t. procédura:di valutazione a titsla ‘dégli .azionisti
minoritari) ai sensi degli §§ 1 e seguenti delle leggi su questa procedura di valutazione.

L'azionista puo inolftrare una domanda di avvio de! procedimento entro tre mesi dalla

pubblicazione dell'iscrizione della fusione nél Régistro de! Commercm d| Reply S p A - presso

il foro competente in-Germania (Lahdgeficht Dortmund).




Domanda n. 196 ’ _ Freitag, Karl-Walter

Team: Risposta per mezzo di:  Stato:
L.egal!l DE Mago ...+ .stampato
Domanda; i

Qua) & |a situazione per il diritto di rettifica. doyuto alwvecchio procedimento: di medlazmne per
il redolamento de!le frazioni di azioni? Da. qualche parte era scritto che sargnno vendite
all'asta-alla borsa.di ‘Milano. Presumlbllmente Ja: fam|g!|a che domina !'azienda acquistera
queste azioni e quindi po‘tré determinare la: quotaglone

Se-ilrisultato della procedura di valutazione & ur valore pil a!to di quello ottenuto nell'ambito
di utilizzo di queste frazioni di azioni alla borsa; farete automaticamente una modifica?

Rlsgosta
A nostro avviso anche in questo caso bisogna fare una rettifica. chhlanamo a verhale che

Reply S.p.A. si |mpegna a pagare una rettifica di questo tlpo




g e, cemen g o o ine b i
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Domanda n. 199 ' B Freitag, Karl-Walter
Téam: Risposta per mezzo di: Stato:
Liegal DE Mago - . igtampato

Domanda:

i

domanda U come wene rego!ato il fatto che ig" azi jnl sono §tate camblate in‘a Z|on| |ta!|ane e
adesso un tribunale nél -corso della procedura «di: va!utazmne stabilisce un ‘&6ngéambio in
denaro. Aveva risposto che coftinua a sussistérégussto diritts defivante dalla rocedura di
va!utazmne e‘che continua a su55|stere per le:azionidi‘Reply S.p.A* ‘Quieste azioni perd non
haniio fulla a :¢he vedere con le azioni di Reply ‘Delitschldiid AG. Contrétamente come
continua a sussistere il diritto e come avverrebbe concretamente la rispettiva accettazione di
questa offerta di concambio in denaro in base alla procedura di valutazione?-Ir pratica come
continua a’sussistere ‘un diritto derivante: dalla procedura di valutazione concernente la AG
tedesca nelle azioni italiahe? Chiedo una spiegazione 4 riguiardo.

Risposta:
L'opinione esposta rispecchia 'opinione giuridica dominante.

Reply S.p.A. intende e possiamo scrivere questo ne! verbale, effettuare questo pagamento
nell'interesse dei piccoli azionisti. ! piccoli azionisti possono provare il loro diritto presentando
un estratto conto del deposito.- Anche a tal riguardo le banche distribuiranno materiale
informativo.

g
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Domandan. 208 - . P Werner,' Christian 1 s

Team: Risposta per mezzo di; Stato:
-Evaluation DE Mago . -. » -+ stampato
Domanda: e

Non c'¢ stata risposta a questa domanda € chiedoche yvenga messo a ve[ba[ev

Per squaje motlvo la decurtazione di crescita € al 2%. mvecemhe al 15? Hagdetto a causa
della crescita inflazionaria. Questo non mi basta. Questo lo pud dire anche al 3%.-Perché non
ha preso il 2,5%7

Lk
li. “".

Risposta: g e
Si sicuramente & basato sulla crescna inflazionaria generale che in Germama attualmente &
stimata intorno all'1,5%. Al contémpo si basa anche sulle-aspettative di un. !wello di prezzo in

aumento nel settore de[!e tecno!ogle de[!’lnfom'lazLone L ot
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Domanda n. 210 ' P Freitag, Karl-Walter

Team: : Risposta.per mezzo di: ‘Stato:
Evaluation DE Mago: =« stampato
Domanda:

Finora‘fon'si & trattata la seguenté domanda: perché-DP:nell espletamento del sub incarico
ha consultato la vecchia per|2|a KPMG de! 2010 su cui si basa la perizia DM e DP ha
controliato la perizia-KPMG come descritto-a pagina:5 solo <ai fini- della pldusibilita e quindi
semplicémente deggermente rielaborato i fatti? :

Risposta:
Nel'ambito degli usuali lavori di valutazione Duff & Phelps ha consultato- ‘numMerosi
docurenti d|spon|b|!| e rapporti di Reply AG. Fra-gli‘altri hanno conslitato ‘la-perizia di

valutazione di KEMG in relazione al contratto di controllo-de! 2010. Duff:& Phelps ha scritto

perd la sua relazione non in base al fappofto di KPMG:ma 'solamente tenendo presenti le

—analisi effettuate e i-risultati-de! contratto di controllo finanziario; che-aveva fatto KPMG ne! -

2010. L'ultima bozza de! rapporto di KPMG a cui si fa riferimento qui era identico alla
versione finale per quanto riguarda le conclusioni pit rilevanti e Fimporto dei dividenti oltre al
concambio.

Ma il perit